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BNY MELLON

OAKTREE GLOBAL CREDIT USD FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ n° 40.660.810/0001-99
(“FUNDO”)

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
26 DE ABRIL DE 2024

Dia, Hora e Local:

No dia 26 de abril de 2024, as 11 horas, na sede social do BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S/A (‘“Administrador” ou “BNY Mellon”), localizada na Avenida Presidente
Wilson, n® 231, 4° andar, Centro, Rio de Janeiro - RJ.

A presente Assembleia n&o foi realizada de forma presencial, tendo os cotistas se manifestado por meio
de voto escrito encaminhado ao Administrador.

Mesa:
Presidente: Felipe Lovisi
Secretario: Isabela Costa

Convocacao:

Convocagao realizada por correspondéncia enviada a cada cotista no dia 08 de abril de 2024.

Quorum:

Cotista(s) que votou(aram) por meio de manifestacdo por escrito, a(as) qual(ais) se encontra(m)
depositada(s) na sede do Administrador, tendo este(s) sido cientificado(s) das vedagdes constantes da
regulamentagé@o em vigor.

Deliberacoes:

Aprovada a substituicao, a partir do fechamento de 07 de junho de 2024 (“Data da Transferéncia”) do
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, inscrito
no CNPJMF sob o n° 02201.501/0001-61, doravante designado “BNY MELLON", ou
‘ADMINISTRADOR”, pelo(a) BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, instituicao financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob 0 n° 59.281.253/0001-23 e credenciada
como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de
2006, designado(a) “NOVO(A) ADMINISTRADOR(A)".

Aprovada a manutengéo do atual responsavel pela gestéo da carteira do FUNDO, Gama Investimentos
Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo e Estado de Sao Paulo, na
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Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4300, conjunto 22, inscrita no CNPJ sob o n° 08.885.512/0001-94,
autorizada a prestacdo dos servigos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios de
acordo com o Ato Declaratério n® 11.635, de 25 de abril de 2011, doravante designado(a) “GESTOR(A)”.

Aprovada a substituicdo, a partir da Data da Transferéncia, do atual responsavel pela prestagdo ao
FUNDO dos servigos de custodia e tesouraria, BNY MELLON BANCO S.A., com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231, 10° andar, inscrito no CNPJ/MF n°
42.272.526/0001-70, doravante designado “CUSTODIANTE”, pelo(a) Banco BTG Pactual S.A,,
instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-
45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratorio n® 7.204, de 25 de abril de 2003,
designado(a) “NOVO(A) CUSTODIANTE”.

Aprovada a substituicao, do atual responsavel pela prestagdo ao FUNDO dos servigos de Controladoria
e Escrituracéo de cotas do FUNDO, pelo NOVO(A) ADMINISTRADOR(A).

Aprovada a manutengdo do atual prestador de servigos de auditoria do FUNDO, KPMG AUDITORES
INDEPENDENTES S/S, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 57.755.217/0001-29.

Aprovadas as alteragdes no Regulamento, para (i) reforma-lo e adapta-lo ao regime da Resolugdo CVM
n® 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolugdo CVM 175”), ensejando a criagé@o da classe unica de
cotas do Fundo e a respectiva instituicdo da limitagdo de responsabilidade de seus cotistas, com efeito,
(a) o Fundo passara a ser denominado 1.1 OAKTREE GLOBAL CREDIT USD FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO e (b) a classe unica
de cotas sera denominada CLASSE UNICA DE COTAS DO OAKTREE GLOBAL CREDIT USD FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO
PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA, (ii) incluir a qualificagéo dos novos prestadores de servigos
do FUNDO, (iii) adequa-lo ao padréo redacional do(a) NOVO(A) ADMINISTRADOR(A) e (iv) tendo em
vista a adaptacdo a Resolugdo CVM 175, seréo alterados os capitulos que tratam de (a) deliberagdes
assembleares, (b) emissao, aplicacdo e resgate de cotas, (c) politica de investimentos, (d) remuneragéao
dos prestadores de servigos, (e) fatores de risco e (f) exercicio social do FUNDO.

Os cotistas aprovam e ratificam todos os atos de administragao praticados pelo BNY MELLON, ou por
terceiros contratados em nome do FUNDO, no periodo em que este esteve sob a sua administragéo,
pelo que declaram nada ter a reclamar, dando ao BNY MELLON a mais ampla, rasa, geral, irrevogavel
e irrestrita quitagdo, seja a que tempo ou a que titulo for, sendo certo que a presente quitagdo também
vincula os seus sucessores.

Aprovada a alteragéo e consolida¢do do Regulamento nos termos deliberados na presente assembleia,
sendo o inteiro teor do novo Regulamento de responsabilidade do(a) NOVO(A) ADMINISTRADOR(A), a
quem compete assegurar que as deliberacdes da presente assembleia estdo devidamente refletidas no
documento ora consolidado. O novo Regulamento passaréa a ter eficacia na abertura do primeiro dia
util sequinte a Data da Transferéncia. A Data da Transferéncia poderé ser alterada de comum acordo
entre 0 BNY MELLON e o(a) NOVO(A) ADMINISTRADOR(A), em raz&o de questdes operacionais,
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hipétese em que o BNY MELLON enviara comunicado aos cotistas informando a nova Data da
Transferéncia.

Ciéncia dos Cotistas:

Caso seja aprovada a substituicdo do BNY MELLON pelo(a) NOVO(A) ADMINISTRADOR(A), os cotistas
tomam ciéncia e concordam que:

(i) O(s) cotista(s) cuja distribuicdo tenha sido realizada na modalidade conta e ordem esta(&o)
ciente(s) que os distribuidores s&o os responsaveis por todos os 6nus e deveres relacionados aos
clientes, inclusive quanto a seu cadastramento, identificagdo, recolhimentos fiscais e demais
procedimentos que, na forma da legislagao vigente, caberiam originalmente ao BNY MELLON.

(ii) O BNY MELLON podera compartilhar os dados pessoais e demais informagdes que foram por
ele coletados durante o periodo da prestacdo do servigo de administracdo fiduciaria em beneficio do
FUNDO (“Dados”), com o(a(A) ADMINISTRADOR(A), para os devidos fins estritamente relacionados a
transferéncia dos servigos de administracao fiduciaria do FUNDO ao(a) NOVO(A) ADMINISTRADOR(A).
Ao compartilhar tais Dados, os cotistas tomam ciéncia e concordam que o(a) NOVO(A) assumira toda e
qualquer responsabilidade com relagao as atividades de tratamento de Dados que este realizar nos
termos da legislacdo e regulamentagao em vigor e, dessa forma, isentam o BNY MELLON de qualquer
reclamagéo, consulta, solicitacdo e/ou demanda de qualquer natureza que possa surgir em conexao
com o tratamento de Dados realizado pelo(a) NOVO(A) ADMINISTRADOR(A);

(iii) O BNY MELLON, até a Data da Transferéncia, e o(a) NOVO(A) ADMINISTRADOR(A), a partir
da Data da Transferéncia, nos termos da Lei Geral de Prote¢édo de Dados (Lei n° 13.709/18 - “LGPD”),
serdo individualmente responséaveis pelo cumprimento de suas respectivas obrigagdes decorrentes da
LGPD, de eventuais regulamentagdes emitidas posteriormente pela Autoridade Nacional de Prote¢éo de
Dados, por autoridade reguladora competente e/ou demais leis e regulagdes aplicaveis ao tratamento
de Dados que sejam porventura aprovadas, editadas e/ou publicadas.

Disposicoes Gerais sobre a Transferéncia:

(i) O(A) NOVO(A) ADMINISTRADOR(A) devera adotar as medidas cabiveis para receber o
FUNDO na CVM na data deliberada na presente assembleia, ndo podendo o(a) NOVO(A)
ADMINISTRADOR(A), sob qualquer hipotese, recusar-se a efetuar o referido comando na CVM. A
eventual recusa ou impossibilidade do(a) NOVO(A) ADMINISTRADOR(A) ou de qualquer novo prestador
de servigo indicado na presente assembleia em receber o FUNDO somente podera ser manifestada até
1 (um) dia util antes da Data de Transferéncia, mediante documento que justifique o motivo da
impossibilidade ou recusa, hipotese em que todas as deliberagdes da presente Assembleia perderao
sua eficacia, devendo o ADMINISTRADOR convocar nova assembleia, se entender necessario.
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(i) Tendo em vista a aprovagdo da substituicho do BNY MELLON pelo(a) NOVO(A)
ADMINISTRADOR(A), os cotistas tomaram ciéncia e concordaram que: (i) o BNY MELLON podera
compartilhar os dados pessoais e demais informagdes que foram por ele coletados durante o periodo
da prestagdo do servico de administracdo fiduciaria em beneficio do FUNDO (“Dados”), com o(a)
NOVO(A) ADMINISTRADOR(A), para os devidos fins estritamente relacionados a transferéncia dos
servicos de administragéo fiduciaria do FUNDO ao(a) NOVO(A) ADMINISTRADOR(A). Ao compartilhar
tais Dados, os cotistas tomaram ciéncia e concordaram que o(a) NOVO(A) ADMINISTRADOR(A)
assumira toda e qualquer responsabilidade com relacao as atividades de tratamento de Dados que este
realizar nos termos da legislacdo e regulamentagéo em vigor e, dessa forma, isentam o BNY MELLON
de qualquer reclamacéo, consulta, solicitagdo e/ou demanda de qualquer natureza que possa surgir em
conexdo com o tratamento de Dados realizado pelo(a) NOVO(A) ADMINISTRADOR(A); (ii) o BNY
MELLON, até a Data da Transferéncia, e o(a) NOVO(A) ADMINISTRADOR(A), a partir da Data da
Transferéncia, nos termos da Lei Geral de Protecdo de Dados (Lei n® 13.709/18 - “LGPD”), serao
individualmente responséaveis pelo cumprimento de suas respectivas obrigagdes decorrentes da LGPD,
de eventuais regulamentacdes emitidas posteriormente pela Autoridade Nacional de Protegéo de Dados,
por autoridade reguladora competente e/ou demais leis e regulagdes aplicaveis ao tratamento de Dados
que sejam porventura aprovadas, editadas e/ou publicadas.

(iii) O BNY MELLON sera responsavel pelo néo recolhimento ou recolhimento a menor de todo e
qualquer tributo cuja a legislagéo Ihe tenha atribuido a responsabilidade pelo recolhimento, até a Data
da Transferéncia ou relativamente a fatos geradores ocorridos até a referida data.

(iv) O BNY MELLON deixara o(a) NOVO(A) ADMINISTRADOR(A) a salvo de responsabilidade,
inclusive comparecendo para assumi-la quando solicitado, em demandas de quaisquer naturezas
porventura promovidas por 6érgéos reguladores e/ou pelos cotistas, fundadas ou decorrentes da auséncia
de assinatura do termo de adesdo por ocasido das aplicagdes iniciais ocorridas até a Data da
Transferéncia, desde que a referida aplicagao inicial tenha sido realizada durante o periodo em que o
BNY MELLON exerceu a administragdo do FUNDO, exceto nas hipéteses de distribuicdo na modalidade
por conta e ordem, quando tal responsabilidade compete ao respectivo distribuidor.

(v) O BNY MELLON mantera e conservara, pelo prazo estabelecido pela regulamentagao em vigor,
0 acervo societario, bem como a documentagéo contabil e fiscal do FUNDO, relativos ao periodo em
que o FUNDO esteve sob sua administracéo, disponibilizando-o ao(a) NOVO(A) ADMINISTRADOR(A)
sempre que solicitado, por meio de cdpia simples digitalizada.

(vi) O(A) GESTOR(A) e o BNY MELLON, atestam que, na presente data, ndo ha qualquer
desenquadramento na carteira do FUNDO com relagéo as restricdes previstas na legislacdo em vigor
e/ou no Regulamento que afete a condigao tributaria do FUNDO ou que seja determinante para a deciséo
de investimento dos atuais cotistas e/ou potenciais cotistas do FUNDO.

(vii)  O(A) GESTOR(A) se compromete a atender prontamente as solicitagdes do BNY MELLON
relativas as informacgdes solicitadas pelos auditores independentes para elabora¢ao das Demonstragdes
Financeiras referente ao periodo em que o FUNDO esteve sob sua administracdo. Ainda, se
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comprometem a fornecer quaisquer informagdes solicitadas pelo BNY MELLON para atendimento dos
auditores independentes e/ou 6rgéos fiscalizadores ou autoridades em geral.

(ix) O BNY MELLON e o(a) GESTOR(A) declaram, por meio da presente, que o FUNDO n&o possui
processos judiciais, arbitrais ou administrativos que sejam de seu conhecimento até a presente data.

(x) O BNY MELLON declara, por meio da presente, que ndo possui cotas e/ou valores bloqueados
em nome de cotistas no FUNDO.

O(A) GESTOR(A) devera verificar todas as posigoes do FUNDO em fundos administrados e distribuidos
pelo BNY MELLON (“Fundos Investidos”). Caso o distribuidor dos Fundos Investidos seja o préprio
BNYM MELLON, o mesmo devera ser substituido até a Data da Transferéncia. Caso contrario, o FUNDO
ficara impossibilitado de realizar novos aportes nos Fundos Investidos.

O BNY MELLON mantera uma provisdo para despesas a serem pagas apos a transferéncia do FUNDO
e eventual parcela remanescente desta provisdo sera creditada ao FUNDO junto ao(a) NOVO(A)
ADMINISTRADOR(A), valendo os comprovantes de depdsito como recibo de quitagdo. Caso o valor
provisionado seja insuficiente para pagamento das despesas, 0 BNY MELLON notificard o NOVO
ADMINISTRADOR que se compromete a realizar o reembolso em até 5 dias Uteis contados do
recebimento dos referidos comprovantes de despesas.

Tendo em vista a aprovacgéo da substituicdo do BNY MELLON pelo(a) NOVO(A) ADMINISTRADOR(A),
fica estabelecido os procedimentos e condigdes para transferéncia do FUNDO, conforme previsto no
Anexo | da presente ata.

Encerramento:
Consolidado(s) o(s) voto(s) recebido(s) pelo Administrador, a presente ata foi lavrada e langada no Livro
proprio.

Flipe (owisi

—07]E6B5E8117471...
Felipe Lovisi
Presidente

DocuSigned by:

[sabda (psta
Is Costyg ce-
B Secretario

BNY MELLON SERVIébS FIRIANCEIROS’DISTRIBUIDO ADE TI?ULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
ADMINISTRADOR
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U

GAMA I-NVESTIMEN'ILOS“‘I’:’I'B'K.
GESTOR(A) -

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. Dlsﬂmﬂtmﬁi DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS
NOVO(A) ADMINISTRADOR(A)
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ANEXO | A ASSEMBLEIA DE COTISTAS DO OAKTREE GLOBAL CREDIT USD FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO INVESTIMENTO

NO EXTERIOR - CNPJ 40.660.810/0001-99

REALIZADA AS 11 HORAS DO DIA 26 DE ABRIL DE 2024

O BNY MELLON e o(a) GESTOR(A), em conjunto com o(a) NOVO(A) ADMINISTRADOR(A),
estabelecem os procedimentos e condigdes abaixo para que ocorra a transferéncia do FUNDO:

OBRIGAGOES DO BNY MELLON

ATIVIDADE
Informacdes sobre valores da carteira, deduzida a taxa de administragéo e de
performance, se existirem, calculada de forma “pro rata temporis”, considerando
0 numero de dias corridos até a Data da Transferéncia, inclusive.
Contratar, em nome do FUNDO, auditor independente para auditoria do periodo
compreendido entre o seu ultimo Balango Patrimonial até a Data da
Transferéncia, inclusive

Comunicar a substituicdo de administrador a CVM e encaminhar ao(a) NOVO(A)
ADMINISTRADOR(A) copia da ata desta Assembleia digitalizada

Enviar as informagbes de passivo, inclusive os arquivos contendo os relatérios de
perdas a compensar e de classificacao tributaria individualizados por cotista, bem
como a informagao sobre a classificagéo tributaria do FUNDO e, se for o caso, o
histérico de desenquadramentos a que 0 mesmo se sujeitou, sendo que este
ultimo também devera ser enviado no prazo com a informagao atualizada até a
Data da Transferéncia

Enviar as informagdes do ativo, inclusive os relatdrios de carteira, extratos das
clearings (CBLC; B3/CETIP; SELIC;) e relatorios de posicdes dos depdsitos em
margem

Enviar copia simples digitalizada das demonstragdes financeiras de transferéncia
auditadas

PRAZO
Até o 1° (primeiro) dia util
subsequente a Data da
Transferéncia

N/A

Até o0 1° (primeiro) dia util
subsequente a Data da
Transferéncia

Até o 1° (primeiro) dia util
subsequente a Data da
Transferéncia

Até o 1° (primeiro) dia util
subsequente a Data da
Transferéncia

Até a data do préximo
exercicio social do FUNDO

Excecdo — o prazo sera até o
60° dia corrido ap6s a data do
préximo Exercicio Social/apos
a data do evento:

(a) a Data da Transferéncia
representar menos de 90
(noventa) dias corridos do
préximo Exercicio Social;

(b) alteracdo do Exercicio
Social apés a Data da
Transferéncia — nestes casos,
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o BNY MELLON deve ser
informado com antecedéncia
de 30 (trinta) dias corridos;

(c) nos casos de Eventos

(Incorporagéo, Ciséo,
Reestruturagéo,
Transformacao,
Encerramento  ou  nova
Transferéncia de

administragdo) posteriores a
Data da Transferéncia e
anteriores a data do proximo

Exercicio Social - nestes
casos, 0 BNY MELLON deve
ser informado com

antecedéncia de 30 (trinta)
dias corridos.

OBRIGAGOES DO(A) NOVO(A) ADMINISTRADOR(A) |

ATIVIDADE PRAZO

Atualizar: (i) o CNPJ do FUNDO junto a Receita Federal do Brasil; (ii) comunicar a
substituicdo ora deliberada a ANBIMA — Associagéo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais; (iii) emitir o comando de aceitagdo ao FUNDO
a CVM acerca da substituicao dos prestadores de servigos ora aprovada, devendo, N/A
ainda, atualizar o cadastro do FUNDO nos sistemas da referida autarquia, bem
como inserir nos sistemas esta ata de transferéncia do FUNDO junto com o
regulamento aprovado por esta.
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Regulamento

OAKTREE GLOBAL CREDIT USD FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO

CNPJ n°®40.660.810/0001-99

CAPITULO 1 - FUNDO

11 OAKTREE GLOBAL CREDIT USD FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO (“FUNDO”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (Cdodigo Civil), e pela parte geral e 0 Anexo Normativo | da Resolugdo n°® 175, de 23
de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comisséo de Valores Mobiliarios (respectivamente,
“CVM” e “Resolucéo 175”), terd como principais caracteristicas:

Classe Unica.

Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, institui¢do financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob
0 n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
(“ADMINISTRADOR?”, ou “Prestador de Servico Essencial”).

Gama Investimentos Ltda., sociedade empreséria limitada, com sede na
Cidade de S&o Paulo e Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 4300, conjunto 22, inscritano CNPJsob o n® 08.885.512/0001-94, autorizada
a prestacéo dos servigos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios de acordo com o Ato Declarat6rio n®11.635, de 25 de abril de 2011
("“GESTOR” ou “Prestador de Servigco Essencial” e, quando referdo
conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Ultimo dia util do més de abril de cada ano.

‘ Cotas de Classe Unica Anexo | \

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia,; (iii) aplicacdo e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos
aplicaveis as manifestaces de vontade dos cotistas; (v) remuneracéo; (vi) politica de investimento e
composicao e diversificacdo da carteira; e (vii) fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servi¢cos Essenciais e demais prestadores de servigos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrérios
alei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentago vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentagao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢Bes previstas neste regulamento e na regulamentacgéo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui,
mas ndo se limita & contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (C)
auditoria independente; (d) custédia; e, eventualmente, () outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de cotas.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com ldeb5



b/tg pactual

Regulamento

OAKTREE GLOBAL CREDIT USD FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO

CNPJ n°40.660.810/0001-99

2.2

2.3

2.4

2.1.2 Nao obstante as atribui¢bes previstas neste regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao GESTOR praticarosatos necessérios agestao dacarteirade ativosdo FUNDO, o que inclui
mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servi¢os: (a) intermediacdo de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (C)
consultoria de investimentos; (d) classificac&o de risco por agéncia de classificacéo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ouda classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigco contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais seréo
responsaveis apenas pela fiscalizagcdo de tal servigo. As atribuicbes e a responsabilidade pela
prestacéo destetipo de servico perante o FUNDO e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento
ou aregulamentag&o aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigcos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacéo de
suas operacoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servi¢os Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigo perante 0s
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO néo séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 -ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo 175, e
quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial
que ativer contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleiageral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de cotas,
na forma prevista na Resolugdo 175 e alteragfes posteriores.

4.1.1 A convocagdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagéo
da assembleia, exclusivamente por meio eletrdnico.

412 Alinstalacdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

413 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacdao, para a coleta das manifestagcdes dos cotistas.

415 A cadacotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na classe de
cotas.

416 O quérum para aprovacao é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

4.1.7 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 2deb



tp pactual

Regulamento

OAKTREE GLOBAL CREDIT USD FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO

CNPJ n°40.660.810/0001-99

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderao ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagéo da consulta formal € de maioria
simples, independentemente da matéria.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugédo 175.
CAPITULO 5-TRIBUTACAO

5.1 O GESTOR, na definicdo da composic¢do da carteira do FUNDO, buscara perseguir o tratamento
tributario de longo prazo segundo classificacdo definida para fundos de investimento pela
regulamentac&o vigente.

De acordo com a legislacéo vigente, as operacdes da carteira do
FUNDO séo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas
ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Operacdes da carteira:

Tributacdo nafonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Os rendimentos auferidos pelos cotistas serédo tributados pelo IRF no dltimo dia Gtil dos meses de
maio e novembro no caso de cobranga semestral (“Come-Cotas”) e no resgate das cotas, conforme
as seguintes aliquotas regressivas em funcéo do prazo de aplicacdo:

Periodo da aplicacao: Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acimade 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZO quando a composicdo da carteira de titulos tenha prazo médio igual
ou superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, porraz@es estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da polftica
de investimento, a carteira do FUNDO for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo-
se aquela cuja composicao de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, o IRF sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicacao: Aliquotas de Curto Prazo
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Até 180 dias 22,5%
Acimade 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

A cobrancga do imposto sera realizada pela retencdo de parte do valor
resgatado ou, no caso da cobranca de come-cotas, por meio daredugdo

da quantidade de cotas detidas pelo cotista.
Cobrancado IRF:

Por ocasido de cada resgate de cotas, serd apurada e aplicada aliquota
complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade "come-
cotas" e aquela aplicavel segundo o periodo de aplicacao.

I1. IOF/TVM:

Resgates e alienacdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe
de cotas sofrerdo tributagdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fun¢do do prazo. A
partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo nao ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto € de 1% (um
porcento)ao dia, sobre o valor doresgate, limitado ao rendimento da aplicagdo em funcéo do prazo
de acordo comuma tabela regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por cento) do
rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da aplicacdo e chega a zero para
resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacgao.

5.2 Aporte de ativos financeiros

52.1 O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a legislagéo
em vigor, notadamente o Artigo 1°,da Lein® 13.043 de 13 de novembro de 2014 e altera¢des
posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacdo dos
documentos e comprovacdes nele previstos.

52.2 Porocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva ao direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condi¢do para a efetivacdo da operacdo e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dos recursos necessarios a quitagdo desses tributos. Ainda, o
ADMINISTRADOR se reserva no direito de reclassificar operacfes que, na esséncia, sejam
equivalentes a aportes, para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

5.3 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacéo e regulamentagdo em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao
FUNDO, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacao especificas, na forma da
legislacdo e regulamentacéo em vigor.

5.4 Ha excecgdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

CAPITULO 6 - DIVULGAGCAO DE INFORMACOESE SERVICO DE ATENDIMENTOAO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas péginas na rede mundia de
computadores ou encaminhardo de forma eletrdnica as informag8es de envio obrigatério previstas na
regulamentacéo aplicavel.
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6.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao cotista, responséavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacfes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* k%
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO OAKTREE GLOBAL CREDIT USD FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO
PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

As cotas do FUNDO sao de classe Unica

Aberto.

Indeterminado.

Fundo de investimento financeiro.

Classe de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado.

O objetivo da classe consiste em aplicar, no minimo, 95% de seu
patrimonio liquido em cotas do OAKTREE GLOBAL CREDIT USD
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR, inscrito no CNPJ sob o n° 38.281.496/0001- 91 (“Fundo
Master” ou “Fundo Investido”), gerido pela GAMA INVESTIMENTOS
LTDA., cujapoliticadeinvestimento consiste em aplicar, no minimo, 95%
do patriménio liquido do FUNDO no OAKTREE FUND (LUX.) Il —
OAKTREE GLOBAL CREDIT FUND - Classe E, um fundo de
investimento constituido sob as leis de Luxemburgo, que, por sua vez,
realizar4 aplicacGes em ativos financeiros de diferentes naturezas e
caracteristicas. Portanto, para a consecucado de seus objetivos e a
valorizagdo de suas cotas, o Fundo Master podera aplicar até 100% de
seus recursos no OAKTREE FUND (LUX.) Il — OAKTREE GLOBAL
CREDIT FUND.

Investidor qualificado.

Este Anexoobserva, no que dizrespeito as modalidades de investimento,
as vedaco0es estabelecidas pela Resolugdo do CMN n° 4.994/22 do CMN
e alteragOes posteriores (“Resolugdo 4.994/22”), porém nao os limites de
alocacdo e concentracdo, ndo havendo responsabilidade e/ou
compromisso por parte do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, com o
efetivo enquadramento do cotista que a alguma delas ela esteja sujeito.

Adicionalmente, também serdo observadas as modalidades de
investimento, elegibilidade dos ativos e as vedagdes estabelecidas na
Resolucdo n° 4.963/21 e alteracdes posteriores, que dispde sobre as
aplicagdes dos recursos nos regimes préoprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, do
Conselho Monetario Nacional (“CMN”) (“Resolug&o n° 4.963").
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Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratorio n°7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE").

ADMINISTRADOR.

As cotas ndo poderao ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou
entidade de balcéo organizado.

As cotas ndo podem ser objeto de cess&o ou transferéncia, salvo pelas
hip6teses previstas na Resolugéo 175 e alteragdes posteriores.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimonio
liquido pelo nimero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia.

A classe ndo recebe pedidos de aplicacdo e resgate, ndo realiza
conversdo de cotas para fins de aplicagdo e resgate e ndo realiza
pagamento de resgate nos dias considerados feriados nacionais, bem
como naqueles em que ndo haja funcionamento da bolsa de valores do
Brasil. A classe ainda ndo realiza conversdo de cotas para fins de
aplicacéo e resgate e ndo realiza pagamento de resgate em feriados de
ambito nacional em Luxemburgo ou nos EUA, sendo certo que estas
datas serdo consideradas dias ndo Uteis para fins de converséo e
pagamento. Nos feriados estaduais e municipais no Brasil, a classe
operara normalmente.

A classe de cotas incorporara ao seu patriménio liquido os juros sobre
capital préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que
integrem a sua carteira.

Para a integralizacdo e resgate, serdo utilizados ativos financeiros,
devendo ser analisados e aprovados para aporte/resgate pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, débito e crédito em conta corrente
ou qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser criado,
legalmente reconhecido e admitido pelos Prestadores de Servigos
Essenciais.

OGESTOR, emrelagdo aestaclasse de cotas, adota politica de exercicio
de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da classe de
cotas esta negativo:

@ gualguer pedido de declaracao judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela data
de referéncia;
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(iii) pedido de recuperacao extrajudicial, de recuperacéo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patrimonio liguido da classe de cotas esta negativo, outenha
ciéncia de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaracéo judicial de
insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas ap licaveis previstas na Resolugéo 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposi¢des da Resolucdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de patriménio liquido negativo da classe de cotas.

CAPITULO 3 - DA EMISSAO, APLICACAO E RESGATE DE COTAS

3.1 Os termos e condi¢fes para aplicacado e resgate observarédo o disposto abaixo e na regulamentacdo
aplicavel:

D+1 Util

As cotas da classe podem ser resgatadas a qualquer tempo com
rendimento.

O resgate somente podera ser solicitado as segundas-feiras,
observando, ainda, 0s seguintes prazos para conversao e pagamento:

Conversao: D+9 Corrido a partir da solicitagdo (‘Data da Conversao”).

Pagamento: D+3 Util da Data da Convers&o.

Os valores minimos e maximos de aplicagdo e os valores minimos de
resgate e de manutencéao de saldo das aplicacbes na classe, obedecerdo
aos valores que estardo disponiveis para consulta no site do
ADMINISTRADOR.

3.2 A classe podera realizar resgates compulsorios de cotas, desde que as condi¢cdes sejam definidas e
aprovadas em assembleia geral de cotistas. O referido resgate ocorrerade forma equéanime, simultanea
e proporcional entre todos 0s cotistas e ndo tera incidéncia de cobranca de taxa de saida.

3.3 Caso, ap0s o atendimento da solicitacdo de resgate na Data da Converséo, a quantidade residual de
cotas resultar em montante inferior ao valor minimo de manutengéo na classe, as cotas seféo
automaticamente resgatadas em sua totalidade.

3.4 A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagcao antecipada
da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas,
observado que caso a liquidagdo antecipada seja aprovada, 0 ADMINISTRADOR devera promover a
divisdo do patrimdnio da classe entre 0s cotistas desta classe de cotas, na propor¢éo de suas cotas,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realiza¢ao da referida assembleia.

3.5 O GESTOR e/ou o ADMINISTRADOR podem, aseu exclusivo critério, declarar o fechamento da classe
de cotas para a realiza¢&o de resgates no caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais
deiliquidez dos ativos componentes da carteirada classe de cotas, inclusive em decorréncia de pedidos
de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento
tributario do FUNDO ou dos cotistas, aplicando-se, em tal situacao, o disposto na regulamentacdo
aplicavel.

3.6 Alternativamente a convocagdo de assembleia especial de cotistas para deliberar sobre determinadas
possibilidades, em caso de fechamento da classe de cotas para a realizacdo de resgates, nos termos
daregulamentacgao aplicavel, 0 GESTOR podera, a seu critério, e sob sua responsabilidade, cindir do
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patrimdnio da classe de cotas os ativos excepcionalmente iliquidos, para sua utilizacdo na
integralizagcdo de cotas de uma nova classe fechada ou de uma nova subclasse fechada j& existente,
observadas as disposi¢des daregulamentacao aplicavel.

CAPI'Tl,JLO 4 -ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na formada Resolucdo 175 e alteragdes posteriores.

4.1.1 A convocacgdo ocorrerd, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagéo
da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

412 Alinstalacdo ocorrerd com a presenca de qualguer nimero de cotistas.
413 A presenca da totalidade dos cotistas suprir eventual auséncia de convocacao.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestagcdes dos cotistas.

415 A cadacotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na classe de
cotas.

416 O quérum para aprovacao € de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria.

4.1.7 As deliberaces relativas, exclusivamente, as demonstra¢des contdbeis que ndo contiverem
opinido modificadapodem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberaces privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrbnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacédo da consulta formal € de maioria
simples, independentemente da matéria

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo 175.

CAPITULO 5-REMUNERACAO

5.1 As seguintes remuneragdes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0s seus prestadores
de servicos (base 252 dias):

Taxa de Administracéo e Gestdo 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patrimdnio
liguido da classe, podendo ser acrescida da taxa de administragéo
dos fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de
fundo de investimento em que a classe invista, atingindo, contudo,
no maximo, o percentual anual de 1,05% (um inteiro e cinco
centésimos por cento).

Remunerag&o minima mensal: R$1.500,00 (um mil e quinhentos
reais), podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de cadaano,
pelo IGP-M, a critério do ADMINISTRADOR.
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Taxa Maxima de Custédia 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
patrimonio liquido daclasse.

Taxa de Performance N&o aplicavel.
Taxa de Ingresso N3o ha.
Taxa de Saida N&o ha.

5.2 A descricdo completa da Taxa de Administracdo e Gestdo aplicaAvel ao FUNDO e sua respectiva
segregacdo podem ser encontradas no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria

CAPITULO 6 —POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

6.1 A classe de investimento em cotas aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patriménio liquido em cotas da CLASSE UNICA DE COTAS DO OAKTREE GLOBAL CREDIT USD
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrita no CNPJ sob numero 38.281.496/0001-91, podendo aplicar a totalidade de seu
patrimdnio liguido em ativos financeiros de um mesmo emissor, observado o disposto neste Anexo e
na regulamentacao aplicavel, e podera investir indiretamente em ativos financeiros no exterior, na
hipétese de as classes investidas adquirirem ativos de tal natureza.

6.1.1 Nao obstante os limites acima, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do
patrimonio liquido da classe de investimento em cotas podera ser aplicada nos ativos
financeiros elencados pela Resolucdo 175, observados os limites regulamentares de
concentracao por emissor e modalidade de ativo financeiro nela dispostos.

6.2 A politica de investimento e limites para composicao e diversificacdo da carteira da classe de
investimento em cotas indiretamente seguem dispostos nas tabelas a seguir:

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
EMISSOR relacéo ao patriménio | relagdo ao patriménio
liquido da classe de liquido da classe de
cotas) cotas)
a) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
b) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e
Vedado

companhiasintegrantes deseu grupo econdmico
c) Acdesdeemissdodo GESTOR e de companhias
integrantes de seu grupo econémico, contanto Vedado

. - Vedado
que integrem indice IBOVESPA
d) Acdesdeemissdodo GESTOR e de companhias
integrantes de seu grupo econdémico Vedado
e) Cotas de fundos de investimento administrados o o
pelo GESTOR ou partes relacionadas Sem Limites Sem Limites
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INVESTIMENTO MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO

ATIVO

PERCENTUAL

INDIVIDUAL

PERCENTUAL EM
CONJUNTO

Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados ao publico em geral

Sem Limites

Sem Limites

b)

Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores
gualificados

Sem Limites

Sem Limites

c)

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolugédo
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
e destinados exclusivamente a investidores
profissionais, desde que administrados pelo
ADMINISTRADOR

Até 10%

Até 10%

d)

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios — FIDC

Vedado

Cotas de fundos de investimento imobiliario -
Fil

Vedado

f)

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos
admita a aplicacao em direitos creditérios ndo-
padronizados, conforme definidos na
Resolucéo 175

Vedado

Vedado

9)

Cotas de fundos de investimento em
participagbes — FIP, classificados como
“entidade de investimento”

Vedado

h)

Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais — FIAGRO

Vedado

Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisi¢ao de direitos
creditdrios nao-padronizados

Vedado

Vedado

)

Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

Vedado

Vedado

6.3 E vedado direta ou indiretamente a aplicac&o pela classe nos ativos listados abaixo:

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica
emissao de valores mobiliarios, desde que
ess,a_ apllcggao (_am especifico constltu_a a Vedado Vedado
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica
b) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado
c) Criptoativos Vedado Vedado
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d) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrdnicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituracdo realizada por escriturador
autorizado pelaCvM

e) CBIO ecréditos de carbono Vedado Vedado

6.4 A classe de cotas e classe investida respeitardo cumulativamente ainda os seguintes limites:

a) OPERACOES EM  MERCADO DE .
DERIVATIVOS ATE 100%
b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS . 0
COMO CREDITO PRIVADO ATE 100%
c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO o)
EXTERIOR SEM LIMITES
d) OPERACOES QUE GEREM ALAVANCAGEM NAO
AO FUNDO
e) MARGEM ATE 15%@
f) Emprestar ativos financeiros Até 100%
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Vedado

@ Os investimentos desta classe que ocorram por meio de cotas de fundos ou veiculos de investimento no
exterior, devematender aos requisitos previstos no Artigo 43, 88 1°e 2°, do Anexo Normativo |, da Resolugéo
175.

@A consolidacio da margem requerida sera dispensada, nos termos do Artigo 30, §4° da Resolugdo
4.994/22, considerando que os investimentos desta classe ocorrem por meio de cotas de fundos de
investimento e/ou veiculos de investimento no exterior.

a) Pais em que foram emitidos Luxemburgo
b) Gestéo PASSIVA
c¢) Comprade cotas de fundos e veiculos de investimento no exterior por
) meiopde fundos locais P PERMITIDA
d) Risco aque estdo expostos Descritos nos fatores de
risco desta classe.
e) Outras informagdes relevantes N/A

6.5 A classe de cotas poderd, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR,
GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.
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6.6 A classe de cotas podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operacdes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR,
GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

6.7 Cabera ao proprio cotista, sujeito a Resolugdo 4.994, o controle e a consolidacdo de seus investimentos
mantidos no FUNDO com os demais investimentos por ele detidos por meio de sua carteira propria ou
por meio de outros fundos que ndo estejam sob administracdo da ADMINISTRADORA, cabendo
exclusivamente ao referido cotistaassegurar que a totalidade de seus recursos estdo em consonancia
com a Resolugdo 4.994/22, ndo cabendo & ADMINISTRADORA e/ou GESTOR a responsabilidade pela
observancia de quaisquer outros limites, condi¢cdes ou restricdes que ndo agueles expressamente
definidos neste Regulamento.

6.8 E vedado a estaclasse direta ou indiretamente:

(i) Realizar operacdes de compra e venda, ou qualquer outra forma de troca de ativos entre planos de
uma mesma EFPC;

(i) Realizar operagdes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras, ressalvados 0os casos
expressamente previstos no art. 25 da Resolugdo 4.994/22;

(iii) Aplicar em ativos financeiros de emisséo de pessoas fisicas;

(iv) Aplicar em ativos financeiros de emissdo de sociedades limitadas, ressalvados 0s casos
expressamente previstos pela Resolucao 4.994/22;

(v) Manter posi¢bes em mercados derivativos: (a) a descoberto; ou (b) que gerem possibilidade de perda
superior ao valor do patrimdnio da carteira ou do fundo de investimento ou que obriguem ao cotista
aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo;

(vi) Realizar operacgdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia (operagbes
day trade), excetuadas as realizadas em plataforma eletrdnica ou em bolsa de valores ou de mercadorias
e futuros devidamente justificadas em relatério atestado pelo AETQ);

(vii) Aplicar no exterior, ressalvados 0s casos expressamente previstos pela Resolugdo 4.994/22;
(viii) Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

(ix) Locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar oucaucionar ativos financeiros, exceto nas seguintes
hipéteses: (a) depdsito de garantias em operagtes com derivativos; e (b) operacdes de empréstimos de
ativos financeiros, nos termos do art. 29 da Resolucéo 4.994/22;

(x) As operacdes compromissadas devem ser lastreadas em titulos da divida publica mobiliaria federal
interna,;

CAPITULO 7 FATORESDE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

7.1 A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagbes de pre¢os e cotagdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

7.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideragdo a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

7.3 O GESTOR e 0 ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicdo da classe
de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

7.3.1  Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeita ndo constituemgarantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam serincorridas
pela classe de cotas.

7.4 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:
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7.5

7.6

7.7

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental,
Risco Requlatério e Judicial, Risco de Concentracdo, Risco Decorrente de Investimento em
Fundos Estruturados, Dependénciado GESTOR, Risco de Crédito, Risco de Liquidez, Risco de
Mercado Externo, Risco Proveniente do Uso de Derivativos, Risco de Patrimdnio Negativo.

Outros Riscos: Nao hagarantiade que aclasse de cotas sejacapaz de gerar retornos para os cotistas.

Nao ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicio da classe de cotas.
Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por investidores
gue possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

O inteiro teordosfatoresde riscos e amétricacompleta adotada pelo GESTOR e o ADMINISTRADOR,
descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link: https:/www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

7.5.1 Osfatoresderiscooradescritos poderdo sofrer altera¢fes circunstanciais, e, portanto, poderéo
serreavaliados no devido contexto, aexclusivo critério dos Prestadores de Servigos Essenciais.
O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudancas no teor constante no link descrito
acima serdo devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor,
este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderao ocasionar perdas ao seu patriménio e,
consequentemente, ao cotista.

O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as limitagdes
deste regulamento e dalegislagéo, definir livremente o grau de concentracédo da carteira de aplicacéo da
classe de cotas. Ndo obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgdes de
investimento, 0s investimentos da classe de cotas estéo, por sua prépria natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas do mercado e ariscos de crédito, que podem gerar depreciagdo dos ativos financeiros da carteira
da classe de cotas, ndo atribuivel a atuacéo do GESTOR.

* % %
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