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Sobre a Gestora e o Fundo

‘Fundada em 1995, a Oaktree estd entre os principais gestores globais especializados em investimentos alternativos. Com mais de 1.000 funciondrios e
presente em 19 cidades do mundo, a gestora possui mais de uma centena de bilhées de dbélares em ativos sob gestéio. A empresa enfatiza uma abordagem
oportunista, orientada a valor e controlada por risco para investimentos em crédito, private equity, ativos reais e agdes listadas. O fundo Oaktree Global
Credit USD FIC FIM - IE (fundo local), com exposicéio cambial, prevé a aplicagéo de no minimo 95% do seu patriménio liquido nas cotas do Oaktree Global
Credit FIM - IE, que investe preponderantemente no Oaktree Fund (Lux.) Ill - Oaktree Global Credit Fund (fundo estrangeiro) . Liderada pelo Co-Fundador, Co-
Presidente e CIO, Bruce Karsh, a estratégia Master, conta com o conhecimento, habilidade e experiéncia da equipe de crédito global da Oaktree e busca
retornos atrativos com volatilidade limitada e controle de risco por meio da diversificagéo das dez sub-estratégias de crédito nas quais investe.

COMENTARIO MENSAL SOBRE A ESTRATEGIA

Os ativos de risco enfrentaram desafios em outubro, & medida que as expectativas de juros se elevaram, sustentadas por dados que indicaram a resiliéncia
do mercado de trabalho e da economia americana. O mercado precificou cortes menos agressivos nas proximas reunides. Situagéo semelhante ocorreu no
Reino Unido, sem grandes mudangas na zona do Euro. Esse cendrio foi um revés para aqueles que apostaram fortemente em cortes mais acentuados nas
taxas de juros nos Estados Unidos. Agdes globais, titulos investment grade e high yield recuaram 2%, 1,6% e 0,8%, respectivamente, no més. Este contexto
reforga uma observagdo recorrente de Howard Marks, que lembra os investidores da importdncia de estarem cientes do estagio do ciclo de mercado, mas
sem fundamentar suas apostas em previsées macroecondmicas. Embora o Fed tenha cortado 50 bps em setembro, os rendimentos dos Treasuries
aumentaram em outubro. Com isso, ativos de alta renda e baixa sensibilidade a juros, como senior loans e crédito estruturado, tiveram os melhores retornos.
O Fundo-alvo obteve retorno positivo em um cendrio desafiador, com destaque para o crédito estruturado, principalmente em ativos de taxa flutuante. Os
CLOs se beneficiaram de cupons atrativos e spreads mais estreitos, enquanto o desempenho em dividas imobilidrias foi puxado por CMBS SASB industriais e
CRE CLOs. Senior loans ganharam com sua curta duragdéo, especialmente nos EUA, com aumento de rendimentos em fungdo das expectativas de alta de
juros. Dividas de mercados emergentes também tiveram bom desempenho, lideradas por emissées da América Latina e Asia. Os titulos high yield
americanos impactaram negativamente o desempenho, pois o aumento nas expectativas de juros anulou os beneficios da compressdo de spreads e dos
rendimentos de cupons, enquanto os titulos high yield europeus superaram seus equivalentes nos EUA. Por fim, a pequena parcela do portfélio alocada em
bénus conversiveis obteve resultados negativos no més, refletindo a fraqueza do mercado de agdes. A economia dos EUA permanece forte, sugerindo um
ritrno mais lento e gradual para cortes de juros, ao contrdrio das expectativas de muitos investidores. Nesse cendrio, o Fundo-alvo prioriza rendimentos e
receitas de cupons sobre a duration, posicionando o portfélio para aproveitar uma renda atrativa e curta duragéo, enquanto explora alocagbes em
estratégias principais e crédito estruturado. Mantém-se também certa liquidez (dry powder) para agir rapidamente em caso de oportunidades. O portfélio
permanece bem posicionado, com um carrego de aproximadamente 7,7% a.a. (em USD) e uma duration de 1,9 anos. O diferencial de juros entre o Brasil e os

EUA resulta em um carrego em BRL de 12,3% a.a.
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Alocagdo Geogrdfica Composic¢éo do Portfélio

U.S. HY Bonds: 22.9%
North America: 67.5% European HY Bonds: 6.9%
Europa Ex UK: 23.1% U.S. Senior Loans: 19.2%
UK: 5.8%

Asia Ex Japan: 2.2%

European Senior Loans: 8.1%
E.M Debt: 2.5%

Structured Credit: 30.4%
Global Convertibles: 2.2%
Cash/Cash Equivalents: 7.7%

South America: 1.1%
Others: 0.5%
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Tabela de Rentabilidade Mensal

Ano Tipo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acumulado ano Acumulado total
2020 Cota o o o o o o o o o o -118% -1.72% -2.88% -2.88%
2020 Benchmark - - - - - - - - - - 0.05% -3.37% -3.32% -3.32%
2021 Cota 5.70% 2.65% 0.86% -3.35% -3.05% -3.60% 3.93% 0.06% 5.43% 3.27% -0.38% -0.34% n12% 7.92%
2021 Benchmark 5.18% 1.95% 129% -3.89% -3.18% -4.41% 3.40% -0.33% 5.33% 3.25% 0.26% -115% 7.33% 377%
2022 Cota -5.33% -3.82% -8.04% 2.96% -6.19% 4.86% 118% 122% 0.20% -2.36% 3.09% 1.24% -N31% -4.29%
2022 Benchmark -4.77% -2.78% -8.06% 4.09% -4.06% 10.36% -0.60% -0.33% 4.40% -3.06% 0.30% 0.40% -5.29% -1.72%
2023 Cota -0.42% 248% -2.92% -013% 239% -4.43% 0.07% 4.69% 1.08% 0.23% 0.51% 0.89% 4.21% -0.26%
2023 Benchmark -357% 2.54% -2.88% -1.33% 2.38% -5.82% -1.39% 4.08% 110% 0.64% -2.08% -151% -8.00% -9.58%
2024 Cota 2.71% 0.95% 1.72% 3.35% 2.04% 6.56% 326% 1.40% =2.73% 6.22% - - 28.20% 27.87%
2024 Benchmark 1.72% 0.56% 071% 3.58% 139% 5.72% 1.73% 0.04% -3.72% 6.33% - - 19.16% 7.74%

Informagdes do Fundo e Retornos por Periodo

Perfodo Fundo usb Meses Acima do USD 33
1Més 6.22% 6.33% -011% Meses Abaixo do USD 5
8 Meses 4.76% 242% 234% PL Médio R$ 127.901.054,78
6 Meses 17.61% n.67% 5.93% PL Fechamento R$ 159.515.640,70
No Ano (YTD) 28.20% 19.16% 9.04% LTS 123%
1Ano 30.00% 14.91% 15.09%
Desde o Inicio (Anualizado) 6.43% 1.91% 452%

Informacgdes do Fundo e Retornos por Periodo

Supervisdio e

PUblico Alvo Qualificado . ) CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios
FiscalizagGo
Aplicagdo Minima  R$ 250.000,00 Cotizagdo Didria
Movimentagéo Todas as segundas-feiras (cotizagéo em D+9 corridos | pagamento D+3 Uteis apds
nentag R$ 10.000,00 Resgate S seg ( G I pag P
Adicional converséo)
Data Infcio 20/11/2020 Estratégia Crédito (Multicrédito)
Exposi¢gdio Cambial SIM Categoria ANBIMA  Multimercado Investimento no Exterior
. BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S/A .
Administrador DTYM Custodiante BANCO BTG PACTUAL S/A
Taxa Adm. 0.20% CNPJ 38.281.496/0001-91
Taxa Adm Méxima  0.95% ISIN BRO5K5CTF008
Para mais informagoes, acesse o site: https://gamainvestimentos.com.br/. As informagc material sdo confid ais e de carater meramente informativo e néo constituem qualquer tipo de aconselhamento ou recomendagdo de investimento, néo
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Distrbuigao de Produtos
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