BRIDGEWATER G A M A ‘ smcrmsocurs

Investimentos

GAMA BRIDGEWATER GLOBAL RISK PREMIUM USD FIM IE

SOBRE A GESTORA E O FUNDO

Criada em 1996, a estratégia All Weather oferece o que a Bridgewater acredita ser a melhor relagdo de retorno por unidade de risco através de uma alocagdo de ativos global balanceada de maneira
equanime para cendrios diversos de crescimento e inflagdo. Dessa forma, é possivel obter exposi¢do a todos os ambientes econdmicos de maneira diversificada, geograficamente e por classe de ativo,
gerando retornos consistentes ao longo do tempo.

0 Gama Bridgewater Global Risk Premium USD FIM IE (Fundo Local) é um veiculo gerido pela Gama Investimentos que dé acesso, aos investidores brasileiros, a estratégia Bridgewater All Weather 12%.
O Fundo local, com exposicdo cambial, consiste em aplicar preponderantemente na estratégia Bridgewater All Weather 12%.

COMENTARIO MENSAL SOBRE A ESTRATEGIA

Em 2022 o mercado refletiu, primariamente, o impacto do aperto monetdrio. As taxas de desconto subiram acentuadamente ao longo do ano, a medida que os mercados precificaram altas agressivas
dos bancos centrais para combater as pressdes inflaciondrias - embora esse movimento tenha apresentado reversdo parcial, especialmente no Q4. Ao contrario da precificagdo volatil das taxas juros, a
mudanga na precificagdo de fatores econdmicos foi bem mais modesta. Nossa medida ampla que mede expectativas da inflagdo, subiu até o meio do ano, mas tem se deslocado para baixo desde entdo,
uma vez que o mercado tem precificado que o aperto ja ocorrido sera suficiente para ancorar as expectativas de inflagdo no futuro. Apesar da queda nas agdes, nossa medida ampla que reflete as
estimativas de crescimento na verdade aumentou ao longo do ano, ja que ativos que se beneficiam de crescimento crescente como ag¢des e commodities superaram os ativos de crescimento em queda
como titulos nominais e vinculados a inflagdo. Nessas condigBes a estratégia teve um desempenho abaixo do esperado em 2022, embora tenha se recuperado em parte no quarto trimestre. Ao longo
do ano, a subcarteira de crescimento crescente superou a subcarteira de crescimento em queda, consistente com a resiliéncia que vimos em todas as economias, apesar do aperto e das pressdes
inflacionarias. A subcarteira de inflagdo crescente superou a subcarteira de inflagdo decrescente, impulsionada principalmente pelo aumento das expectativas de inflagdo no inicio do ano.

O objetivo da estratégia é capturar os prémios de risco dos ativos enquanto evita a volatilidade criada por mudangas nas expectativas de crescimento e inflagdo. Com isso, sdo realizadas alocagbes em
ativos com vieses opostos de crescimento e inflagdo. A estratégia utiliza um mix de ativos diversificados geograficamente, incluindo agdes, crédito, titulos pré e indexados a inflagdo e commaodities.

RENTABILIDADE (FUNDO LOCAL) EXPOSICAO POR CLASSE DE ATIVO (FUNDO ESTRANGEIRO)
1més -3,91% 2,13% -6,04% Juros Nominais 104,70% 5,80%
6 meses -5,31% 0,56% -5,86% Titulos Atrelados a Inflagdo 56,60% 3,20%
No ano -1,09% -0,19% -0,90% Crédito Soberano 11,40% 1,20%
12 meses -22,43% 1,33% -23,76% Crédito Corporativo 18,80% 1,10%
24 meses (anualizado) -8,74% 8,04% -16,79% Acoes 36,60% 5,20%
Desde o inicio (anualizado) 0,85% 7,24% -6,39% Agdes com Fluxo de Caixa Estavel 4,90% 0,60%
Commodities 33,60% 4,70%
DESEMPENHO POR CLASSE DE ATIVO — ULTIMOS TRES MESES (FUNDO ESTRANGEIRO) CENARIO ECONOMICO - ULTIMOS TRES MESES (FUNDO ESTRANGEIRO)
ILBonds -2,0% Growth Inflation
Nominal Long Rates 2,7% .
Equities ¥ o06% Rising 0,50% -1,50%
Commodities -0,6% N
Falling -2,10% -1,50%
Corporate Credit 1 02%
Sovereign Credit oio% Prémio de Risco & Taxas de Desconto
Stabel Cash Flow Eq 0,2% | -4,7% Excesso de Retorno Sobre o Caixa
Cash W o11% + Retorno do Caixa = 11%
Beta Total 3,6% I Retorno Bruto Total = -3,6%
120,0% 0,0% 20,0% Retorno Liquido Total = -3,7%
RENTABILIDADE ACUMULADA E PATRIMONIO (FUNDO LOCAL) VOLATILIDADE - ROLLING 12 MESES ANUALIZADO (FUNDO LOCAL)
31
1,55000 800.000.000,00
29
145000 700.000.000,00
27
600.000.000,00
1,35000
25
500.000.000,00
1,25000
23
400.000.000,00
1,15000 21
300.000.000,00
105000 | 19
r 200.000.000,00
0,95000 100.000.000,00 v
0,85000 0,00 1’
’ ' o> > > Wid g g hig W hid ud
Qn“@ b@”é\&:ﬁ \Q\,w“ Hw&:»”c > & & N & & & & N e

PL(R$) ~———Bridgewater Global Risk Premium FIM usb

www.gamainvestimentos.com.br

Distrbidor), o s ) copiadas, otocapiadas ou eserto do

indesids o s prjestes efou valors futuros de in

i relizados dependerio,ente outros ftores, dos

wanserénga alquider,

emove,remova apenas  refrénci a0 fundo Srdgewater)

Uso Restrito


http://www.gamainvestimentos.com.br/

UMA EMPRESA DO GRUPO

HMC IT]

BRIDGEWATER GAMA

Investimentos

PERFORMANCE (FUNDO LOCAL EM BRL)

2020 1,31% -4,41% 1,62% 9,28% 1,4% 2,98% 0,79% 6,84% 0,20% 0,47% -0,45% 0,87% 22,06% 22,06%
2021 5,21% -1,49% 0,90% 0,84% 0,50% -3,66% 8,64% -0,03% 1,72% 4,90% 0,72% 1,60% 21,00% 47,80%
2022 -8,85% 1,78% -9,61% 3,41% -6,54% -0,21% 9,20% 7,88% 10,77% 1,32% 11,86% 2,81% 20,79% 3,77%
2023 2,94% 3.91% -6,50% 24,19%

o ANDA Y v, 12 (02 st . OA CARTEIRA, 0O DSTRIBUIDOR,DE QUALQUER MECANIHO OF SEGURO

RENTABILIDADE MES A MES (FUNDO LOCAL EM USD)

2020 -0,31% -9,28% -12,07% 4,68% 1,26% 2,04% 6,07% 1,61% -2,81% -1,81% 7,77% 3,49% -1,32% -1,32%
2021 -0,15% -2,46% -2,06% 6,32% 3,80% 0,77% 6,11% -0,46% -3,82% 1,12% 1,14% 2,32% 12,76% 11,28%
2022 -5,06% 2,39% -1,95% -6,97% -2,78% -9,91% 10,25% -7,71% -14,53% 1,49% 11,08% -1,38% -24,91% -16,45%
2023 5,33% -5,91% -0,90% -17,20%
DA CARTEIRA, 0O DISTRIBUIDOR, DE QUALQUER MECANISMO OE SEGURD
ou, AR, €
PL (Milhges): RS 220,11
PL Médio (Milhdes): RS 312,07

INFORMAGOES GERAIS (FUNDO LOCAL)

Publico Alvo: Investidores Profissionais Movimentagéo: Mensal nos dias previstos no regulamento até as 14:30
Aplicagdo Minima: R$1.000.000,00 Aplicagdes: Pedido: antepentiltimo dia Util do més vigente

Aplicagao Adicional: R$25.000,00 Cotizagao: segundo dia til apds disponibilizagao dos recursos
Gestor: Gama Investimentos Resgate: Pedido: até sete dias Uteis antes da conversdo
Administrador: BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A Conversgo: dltimo dia util do més vigente

Categoria Anbima: Multimercados Investimento no Exterior Pagamento: segundo dia Util apos a conversao

Cotizagao: Didria Tx de Administragdo: 1,10% aa.

CNPJIMF: 34.447.464/0001-62 Tx de Performance: Néo ha

Inicio do fundo: 29/01/2020

Supervisio e fiscalizagao: CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios3

ISIN: KYG3728T1040
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Administrador / Custodiante:

BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A

Av.Pres. Wilson, 231 - 119 Andar Centro - Rio de Janeiro - - CEP: 20030.905.
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