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Sobre a Gestora e o Fundo

Criada em 1783, Man Group é uma das maiores gestoras independentes de ativos globais. Baseada em Londres, é responsdvel pela gestdo do Man AHL
TargetRisk (Fundo Estrangeiro). O Fundo Man AHL Target Risk BRL FIC FIM — IE prevé aplicagéo de, no minimo, 95% do seu patriménio liquido nas cotas do
Fundo Man AHL Target Risk FIM — IE, que por sua vez investe preponderantemente no Man AHL TargetRisk (fundo estrangeiro). O Man AHL TargetRisk busca
retornos consistentes de médio e longo prazo através de uma alocagdo dindmica “long only” em diversas classes de ativos, proporcionando excesso de
retorno com um nivel estdvel de volatilidade, independente das condigdes de mercado. Além disso, possui uma exposicdo diversificada a diferentes
mercados globais e utiliza uma abordagem quantitativa para melhor adaptagdo da exposi¢éo de risco da carteira aos momentos de mercado. O fundo
local investe em uma classe do fundo estrangeiro com hedge para BRL.

COMENTARIO MENSAL SOBRE A ESTRATEGIA

A combinagéo de dados econdémicos fortes, tensdes geopoliticas e riscos relacionados as politicas fiscais ocasionou uma venda generalizada em titulos e
agdes durante o més de outubro. Os bonds globais registraram seu pior més desde setembro de 2022, enquanto o S&P 500 terminou 0 més em queda pela
primeira vez em seis meses. Em relagdo ds commodities, as tensdes no Oriente Médio resultaram em volatilidade nos pregos do petréleo, com o Brent
encerrando uma sequéncia de trés meses consecutivos de perdas. A performance do Fundo-alvo foi negativa, com perdas nas classes de agoes, titulos e
ativos sensiveis a inflagdo, enquanto o crédito permaneceu estdvel. Bonds registraram a pior performance entre as classes de ativos, com os titulos
americanos com vencimentos mais longos sendo os principais detratores. Posigdes na Europa e Asia néo foram imunes, com nenhum dos mercados de
titulos obtendo resultados positivos. As agdes adicionaram perdas ao portfélio, com o Euro-STOXX registrando sua pior performance mensal do ano, pouco
diferente das equities americanas, que performaram apenas um pouco melhor. As perdas foram parcialmente compensadas por ganhos em posigées
japonesas. Posigcdes em crédito permaneceram estéveis na Europa e nos Estados Unidos. Ativos sensiveis d inflagéo tiveram dificuldades. A fraqueza nos
pregos de gds natural e metais resultaram em perdas em commodities, enquanto as posigées em titulos indexados & inflagdo foram detratoras. A exposigdo
permaneceu estavel durante o més, com os mecanismos de correlagdo e volatilidade inativos e os sinais de desengajamento ativados em titulos e ativos
sensiveis & inflagdo.

Retorno Acumulado Volatilidade Mensal (6 meses)

) ‘

~

@

Retorno Acumulada (%)
o IS
s 8 &

Volatllldade & meses (%

2021 2022 2023 2024
2021 2022 2023 2024
MAN AHL TARGET RISK BRLFIC FIM [E s CDI
Data

Exposigdo por classe de ativo (Net) Contribui¢éo para performance no més

Bonds and Rates - 53.1% Inflation - -0.9%
Credit - 78.3% Credit - 0.0%
o (]
< o
Inflation - 44.8% Stocks - -0.9%
Stocks - 59.1% Bonds and Rates - 1.5%
' i i i { { { i i [ i i i i i [ i i
0 10 20 30 40 50 60 70 80 -1.6 -14 -1.2 -1.0 -0.8 -0.6 -0.4 -0.2 0.0

Percentual (%) Percentual



{xelelpgle

investimentos

MAN AHL TARGET RISK BRL FIC FIM IE

Outubro 2024

Tabela de Rentabilidade Mensal

Ano Tipo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acumulado ano Acumulado total
2020 Cota 0.00% -4.69% =-0.71% 0.81% 0.68% 147% 213% 1.39% -1.45% -1.66% 4.52% 1.59% 3.76% 3.76%
2020 Benchmark 0.00% 0.29% 0.34% 0.28% 0.24% 0.21% 0.19% 0.16% 0.16% 0.16% 0.15% 0.16% 2.37% 2.37%
2021 Cota -0.97% -1.06% 0.83% 0.79% 231% 3.99% 5.24% 1.50% -2.70% 2.31% -1.02% 2.92% 14.74% 19.06%
2021 Benchmark 0.15% 0.13% 0.20% 0.21% 0.27% 0.31% 0.36% 0.43% 0.44% 0.49% 0.59% 0.77% 4.42% 6.90%
2022 Cota -3.52% -0.79% 1.26% -3.68% 0.31% -5.71% 5.45% -2.66% -3.97% 214% 3.81% -3.06% -10.55% 6.50%
2022 Benchmark 0.73% 0.76% 0.93% 0.83% 1.03% 1.02% 1.03% 117% 1.07% 1.02% 1.02% 112% 12.39% 20.15%
2023 Cota 4.57% -2.36% 3.38% 1.01% -1.36% 3.66% 3.53% -231% -1.49% -116% 4.03% 5.39% 17.69% 25.34%
2023 Benchmark 112% 0.92% 117% 0.92% 112% 1.07% 1.07% 114% 0.97% 1.00% 0.92% 0.89% 13.04% 35.81%
2024 Cota 0.17% 2.25% 4N% -1.61% 4.56% -0.26% 1.40% =227% 2.71% =2.94% - - 8.09% 35.48%
2024 Benchmark 0.97% 0.80% 0.83% 0.89% 0.83% 0.79% 0.91% 0.87% 0.84% 0.93% - - 8.99% 48.02%

Informagdes do Fundo e Retornos por Periodo

Perodo Fundo col Meses Acima do CDI 31
1Més -2.94% 0.93% -3.86% e e e ] 2%
8 Meses ~258% 265% “5.23% PL Médio R$ 26.491.265,18
6 Meses 3.03% 827% “225% PL Fechamento R$ 29.844.671,94
No Ano (YTD) 8.09% 8.99% -0.90% e — 721%
1Ano 18.50% 10.97% 7.53%
Desde o Inicio (Anualizado) 6.60% 8.61% -2.01%

Informacgdes do Fundo e Retornos por Periodo

Pablico Alvo Qualificado Supervisdio e Fiscalizagio CVM — Comisséo de Valores Mobilidrios
Aplicagdo Minima R$ 500,00 Cotizagdo Didria
Movimentagdo Adicional  R$ 500,00 Resgate Cotizagdo em D+1| liquidagéo em D+5 (pés conversdo)
Data Inicio 31/01/2020 Estratégia Multiativo (Risk Parity)
Exposi¢éio Cambial NAO Categoria ANBIMA Multimercado Investimento no Exterior
Administrador BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. Custodiante BNY MELLON BANCO AS
Taxa Adm. 1.00% CNPJ 32.319.558/0001-20
Taxa Adm Méxima 1.95% ISIN BRO3MGCTF006
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