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Sobre a Gestora e o Fundo

‘A Portolan implementa uma estratégia de investimento ativa, oportunista e unconstrained sem se limitar aos pesos dos ativos e setores do benchmark, com
o objetivo de obter retornos excepcionais em empresas de médio e pequeno porte dos EUA. A abordagem da Portolan é baseada em explorar as
ineficiéncias do mercado, focando na andlise do potencial de ganhos de longo prazo das empresas em comparagdo com sua valorizagdo atual. Eles
consideram atributos como: i) Negécios de qualidade, bem administrados e subvalorizados, apesar de fundamentos favoraveis e sustentaveis; i) Empresas
com potencial de ganhos a longo prazo ainda néo plenamente reconhecido pelo mercado; iii) Empresas de pequeno e médio porte (small e mid-caps) que
sdo frequentemente pouco acompanhadas, mal compreendidas e mal precificadas.

COMENTARIO MENSAL SOBRE A ESTRATEGIA

O primeiro trimestre de 2025 foi desafiador, mesmo para os investidores mais experientes. O indice Russell 2000 recuou mais de 9%, registrando um dos
piores inicios de ano da histéria recente. O pessimismo em relagdo & economia, aos mercados e especialmente as small caps atingiu niveis historicamente
baixos — compardveis apenas aos observados durante a Crise de Poupangas e Empréstimos, em 1986, ou & crise financeira de 2008. No entanto, em meio
ao ruido, hd um argumento sélido para manter uma postura construtiva — especialmente para investidores de longo prazo focados em small caps.
Historicamente, os melhores retornos surgem justamente apdés os momentos de maior pessimismo. As minimas costumam ser alcangadas quando o
consenso do mercado é de desisténcia — e a gestdo acredita que estamos préximos desse ponto. Ainda que o risco de recessd@o seja real e que o curto
prazo possa reservar mais volatilidade, liquidar posigées neste momento também traz seus riscos. Apds episddios de bear markets, os 12 meses seguintes
apresentaram retornos positivos em 13 das Gltimas 15 ocasides, com uma média de +17%. As small caps, em particular, apresentam uma configuragdo Unica.
Os valuations est@io entre os mais baixos ja registrados, e o desempenho acumulado das small caps nos Gltimos 14 anos, inferior ao de mid e large caps, é o
mais longo dos Gltimos 80 anos. Apds dois anos de crescimento modesto, h&d uma expectativa crescente de que essas empresas superem o S&P 500, com
expansdo de margens e projegdes de resultados mais otimistas. A cautela excessiva dos investidores gerou um cendrio de oportunidades. O volume de
capital alocado em fundos de Money Market é hoje trés vezes maior do que em small caps — uma distorgéo observada apenas durante o 11 de Setembro e a
pandemia da COVID-19. Ao mesmo tempo, o sentimento do consumidor segue extremamente pessimista. Em outras palavras, os temores estdo presentes,
mas os indicadores tradicionais de estresse ainda ndo foram acionados. Por fim, & importante olhar além da narrativa dominante sobre tarifas. A atual
leitura ignora aspectos relevantes do contexto macroecondmico, como a possibilidade de cortes de impostos para a classe média e os incentivos a
investimentos domésticos propostos por Trump — politicas que, se concretizadas, podem beneficiar diretamente o segmento de small caps. O fundo-alvo
mantém sua discipling, focando no que é essencial e de longo prazo, ao invés de reagir ao que estd momentaneamente em destaque. Embora o cendrio
atual exija resiliéncia, o potencial de retorno & frente & significativo. Com valuations atrativos, inicio de um novo ciclo de lucros e sentimento ainda
fragilizado, este ndo parece ser o momento de ignorar as oportunidades que o universo de small caps oferece.
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Tabela de Rentabilidade Mensal

Ano Tipo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acumulado ano Acumulado total
2024 Cota - - - - - - - - 114% 5.91% 16.14% -5.86% 16.10% 16.10%
2024 Benchmark - - - - - - - - 0.68% 5.1% 13.43% -4.38% 14.79% 14.79%
2025 Cota 3.39% -7.35% -816% - - - - - - - - - -12.02% 215%
2025 Benchmark -1.99% -3.98% -9.17% - - - - - - - - - -14.62% -1.87%

Métricas de Retorno

Periodo Fundo RUSSELL 2500 INDEX Alpha Meses Acima do RUSSELL 2500 INDEX 5
1Mes -816% ~917% 101% Meses Abaixo do RUSSELL 2500 INDEX 2
3 Meses -12.02% -14.52% 250% oL Médio RS 2.408.303,03
6 Meses 100% “253% 353% PL Fechamento RS 2.783.885,86
12 Meses R A R Vol. 6 meses 25.04%
No Ano (YTD) -12.02% -14.52% 250%
Desde o Inicio (Anualizado) 3.79% -3.24% 7.03%

Informagdes do Fundo

Pablico Alvo PUblico em Geral Aplicagtio Cotizagdo e liquidagdo em D+1

Aplicagdo Minima R$ 250.000,00 Cotizagdo Diéria

Movimentagéo Adicional  R$10.000,00 Resgate Resgate em D+3 | Pagamento em D+4 (pbs cotizagdo)

Data Inicio 03/09/2024 Estratégia Acées (Small e Mid Caps)

Exposigdo Cambial NAO Categoria ANBIMA  Acdes Investimento no Exterior

Administrador BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. Custodiante BNY MELLON BANCO AS

Taxa Adm. 0.20% CNPJ 57.034.741/0001-00

Taxa Adm Méxima 1.20% ISIN BROLJVCTFO09
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