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Sobre a Gestora e o Fundo

A Pearl Diver Capital € uma gestora com sede em Londres e escritério em Nova lorque e conta com um AUM de mais de US$ 2 bilhées. Foi fundada em 2008 e
€ especializada em investimentos nos mercados globais de crédito corporativo estruturado, com foco especifico no mercado de empréstimos corporativos
securitizados. A estratégia oferece acesso a uma carteira global e diversificada de empréstimos corporativos seniores garantidos, por meio de
investimentos em titulos CLO de taxa flutuante denominados em USD com ratings BB/B. Os investimentos com taxa variavel, combinados com uma gestdo
ativa da duragdo da carteira, visam proteger o portfélio contra o risco de subida das taxas de juro e volatilidade. Os riscos de queda séo geridos através da
diversificagéo dos ativos de crédito subjacentes, das safras desses ativos e dos gestores de CLO. O Fundo Gama Pearl Diver Floating Income BRL FIM IE (fundo
local), sem exposigdo cambial, prevé a aplicagéo preponderante nas cotas do Fundo Pearl Diver Floating Rate Global Income (fundo alvo).

COMENTARIO MENSAL SOBRE A ESTRATEGIA

Os dados econdmicos divulgados ao longo de outubro, em especial a inflagéo e os nimeros do mercado de trabalho de setembro, apontaram para um
ambiente econdmico relativamente estavel, o que deu ao Federal Reserve espago para adotar uma abordagem mais gradual no ajuste de sua politica
monetaria. Esse contexto reduziu as expectativas por cortes iminentes nas taxas, com a taxa de swap subindo para 3,86% apds minima de 3,2% no més. A
narrativa favoreceu as equities, com o S&P 500 atingindo maximas histéricas ao longo de outubro e fechando o més com -1%. Titulos corporativos cairam
por conta do efeito das taxas, com titulos high yield caindo em 1% e investment grade em 2,4%. Em comparagdo, ativos de taxa flutuante, como CLOs AAA e
empréstimos alavancados, permaneceram amplamente estdveis, e os pregos dos CLOs BB subiram 0,78%. O volume de BWIC para CLOs em outubro
mostrou diferengas significativas entre os mercados dos EUA e Europa. Nos EUA, os CLOs com grau de investimento totalizaram US$ 2,6 bilhdes, com
destaque para o segmento AAA (US$ 1,9 bilhdes), acima da média de 12 meses. Na Europa, CLOs AAA somaram €671,5 milhées, também superando a média
anual. Para CLOs sem grau de investimento, os EUA registraram US$ 1,16 bilhdo, liderados pelos CLOs BB, enquanto a Europa teve €474,38 milhées, com os
CLOs BB no topo. As tranches de agdes tiveram volumes moderados em ambas as regides. Em outubro, foram emitidos 96 CLOs nos EUA e 15 na Europa,
totalizando US$ 43 bilhées e €6,1 bilhdes, com o acumulado anual de 2021 perto de ser superado. O Fundo-alvo tem se mantido ativo na aquisigéo de
posi¢oes de alta qualidade e estd otimizando estrategicamente o portfélio para aproveitar a curva de crédito achatada. Atualmente, o portfélio conta com
197 posicoes distintas e uma taxa de utilizagdo de caixa de 96,4%. A base da estratégia de investimentos do fundo-alvo continua sendo a preservagéo de
créditos de alta qualidade, enquanto busca otimizar retornos em uma base ajustada ao risco, e esté bem posicionado para enfrentar a volatilidade atual do
mercado por meio de uma gestdo ativa, permitindo ajustes dindmicos no apetite ao risco e no potencial de retorno. O portfélio do fundo-alvo permanece
bem-posicionado, com um carrego préximo de 16,3% a.a. (em BRL) e uma duration de 2,38 anos.
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Tabela de Rentabilidade Mensal

Ano Tipo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acumulado ano Acumulado total
2023 Cota o o o o o o 1.99% 221% 1.06% -0.97% 0.96% 3.61% 9.14% 9.14%
2023 Benchmark - - - - - - 0.61% 114% 0.97% 1.00% 0.92% 0.89% 5.66% 5.66%
2024 Cota 3.87% 1.69% 1.82% 2.00% 110% 1.87% 123% 0.52% 127% 212% = = 18.89% 29.75%
2024 Benchmark 0.97% 0.80% 0.83% 0.89% 0.83% 0.79% 0.91% 0.87% 0.84% 0.93% - - 8.99% 15.15%
-~ rs
Informagdes do Fundo e Retornos por Periodo
Periodo Fundo col Meses Acima do CDI 14
1Més 212% 0.93% 119% N )
3M 3.95% 2.65% 1.29%
eses PL Médio R$ 34.162.000,69
6 Meses 8.38% 527% 3% PL Fechamento R$ 99.378.170,57
No Ano (YTD) 18.89% 8.99% 9.90% ol Gl s 221
1Ano 24.36% 10.97% 13.39%
Desde o Inicio (Anualizado) 2212% 1.43% 10.69%
Informagdes do Fundo e Retornos por Periodo
Supervis@o
Plblico Alvo  Qualificado e CVM - Comisséio de Valores Mobiliérios
Fiscalizagéio
Aplicaglio . 15000000 Cotizagéio Didria
Minima

'Solicitagdes didrias. Para solicitagdes realizadas até 30 dias corridos antes do pendltimo dia Gtil do més, a converséo ocorre

Movimentagéo no penaltimo dia Gtil do mesmo més, com pagamento apés 7 dias Uteis da conversdo. Para solicitagoes feitas com menos de

L R$ 10.000,00 Resgate . P N ) L R R e )
Adicional $ 9 30 dias de antecedéncia, a conversdo serd no pendltimo dia Gtil do més subsequente, com pagamento 7 dias Gteis apés a
conversdo.
Data Infcio  13/07/2023 Estratégia  Crédito (CLOs - Crédito Estruturado)
Exposigdo NAO Categoria Multimercado Investimento no Exterior
Cambial ANBIMA
BNY MELLON
- SERVICOS )
Administrador Custodiante BNY MELLON BANCO AS
FINANCEIROS
DTVM S.A.
Taxa Adm. 0.20% CNPJ 51.328.493/0001-24
Taxa ,Adm 1.20% ISIN BROG2YCTFO09
Méxima

'A PEARL DIVER TEM A OPCIONALIDADE DE LIMITAR OS RESGATES DO FUNDO MASTER OFFSHORE EM 10% POR MES, COM OS MONTANTES SUPERIORES A 10% SENDO PAGOS
DE FORMA PRO RATA NAS JANELAS SUBSEQUENTES. CASO O MECANISMO SEJA EXERCIDO, A LIQUIDEZ DO FUNDO LOCAL SERA CORRESPONDENTE A LIQUIDEZ DO FUNDO
MASTER OFFSHORE.
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