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Sobre a Gestora e o Fundo

A Pearl Diver Capital € uma gestora com sede em Londres e escritério em Nova lorque e conta com um AUM de mais de US$ 2 bilhées. Foi fundada em 2008 e
€ especializada em investimentos nos mercados globais de crédito corporativo estruturado, com foco especifico no mercado de empréstimos corporativos
securitizados. A estratégia oferece acesso a uma carteira global e diversificada de empréstimos corporativos seniores garantidos, por meio de
investimentos em titulos CLO de taxa flutuante denominados em USD com ratings BB/B. Os investimentos com taxa variavel, combinados com uma gestdo
ativa da duragdo da carteira, visam proteger o portfélio contra o risco de subida das taxas de juro e volatilidade. Os riscos de queda séo geridos através da
diversificagdo dos ativos de crédito subjacentes, das safras desses ativos e dos gestores de CLO.

COMENTARIO MENSAL SOBRE A ESTRATEGIA

Os dados econdmicos divulgados ao longo de outubro, em especial a inflagéo e os nUmeros do mercado de trabalho de setembro, apontaram para um
ambiente econdmico relativamente estdvel, o que deu ao Federal Reserve espago para adotar uma abordagem mais gradual no ajuste de sua politica
monetdria. Esse contexto reduziu as expectativas por cortes iminentes nas taxas, com a taxa de swap subindo para 3,86% apds minima de 3,2% no més. A
narrativa favoreceu as equities, com o S&P 500 atingindo maximas histéricas ao longo de outubro e fechando o més com -1%. Titulos corporativos cairam
por conta do efeito das taxas, com titulos high yield caindo em 1% e investment grade em 2,4%. Em comparagdo, ativos de taxa flutuante, como CLOs AAA e
empréstimos alavancados, permaneceram amplamente estdveis, e os pregos dos CLOs BB subiram 0,78%. O volume de BWIC para CLOs em outubro
mostrou diferengas significativas entre os mercados dos EUA e Europa. Nos EUA, os CLOs com grau de investimento totalizaram US$ 2,6 bilhdes, com
destaque para o segmento AAA (US$ 1,9 bilhées), acima da média de 12 meses. Na Europa, CLOs AAA somaram €671,5 milhdes, também superando a média
anual. Para CLOs sem grau de investimento, os EUA registraram US$ 1,16 bilhdo, liderados pelos CLOs BB, enquanto a Europa teve €474,38 milhdes, com os
CLOs BB no topo. As tranches de agdes tiveram volumes moderados em ambas as regides. Em outubro, foram emitidos 96 CLOs nos EUA e 15 na Europaq,
totalizando US$ 43 bilhdes e €6,1 bilhdes, com o acumulado anual de 2021 perto de ser superado. O Fundo-alvo tem se mantido ativo na aquisigéio de
posicées de alta qualidade e estd otimizando estrategicamente o portfélio para aproveitar a curva de crédito achatada. Atualmente, o portfélio conta com
197 posigdes distintas e uma taxa de utilizagdo de caixa de 96,4%. A base da estratégia de investimentos do fundo-alvo continua sendo a preservagdo de
créditos de alta qualidade, enquanto busca otimizar retornos em uma base ajustada ao risco, e esté bem posicionado para enfrentar a volatilidade atual do
mercado por meio de uma gestdo ativa, permitindo ajustes dindmicos no apetite ao risco e no potencial de retorno. O portfélio do fundo-alvo permanece
bem-posicionado, com um carrego préximo de 16,3% a.a. (em BRL) e uma duration de 2,38 anos.
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Tabela de Rentabilidade Mensal

Ano Tipo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acumulado ano Acumulado total
2024 Cota 0.34% 153% 1.74% 1.93% 1.03% 1.81% 117% 0.45% 1.20% 2.04% - - 14.05% 14.05%
2024 Benchmark 0.39% 0.80% 0.83% 0.89% 0.83% 0.79% 0.91% 0.87% 0.84% 0.93% - - 8.37% 8.37%

Informagdes do Fundo e Retornos por Periodo

Periodo Fundo (eh]] Alp| Meses Acima do CDI 8

1Més 2.04% 0.93% 1%
Meses Abaixo do CDI 2
3 Meses 3.74% 2.65% 1.08%
PL Médio R$ 32.012.052,34
6 Meses 7.95% 5.27% 2.68%
PL Fechamento R$ 62.629.084,29
No Ano (YTD 14.05% 8.37% 5.68%
(G713) Vol. 6 meses 2.19%
1Ano N/A N/A N/A
Desde o Inicio (Anualizado) 18.21% 10.77% 7.43%
~ -
Informagées do Fundo e Retornos por Periodo
Supervisdo
Pablico Alvo  Qualificado e CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios
Fiscalizag@o
Aplicaglio o 500000  Cotizageo  Didria
Minima
'Solicitagdes didrias. Para solicitagdes realizadas até 30 dias corridos antes do pendltimo dia Gtil do més, a converséo ocorre
Movimentagéo RS 1.000,00 Resqate no pendltimo dia Gtil do mesmo més, com pagamento apds 7 dias Uteis da conversdo. Para solicitagoes feitas com menos de
Adicional : ' 9 30 dias de antecedéncia, a conversdo serd no pendltimo dia Gtil do més subsequente, com pagamento 7 dias Uteis apds a
conversdo.
Data Infcio  18/01/2024 Estratégia  Crédito (CLOs - Crédito Estruturado)
Exposn;.do NAO Categoria Multimercado Investimento no Exterior
Cambial ANBIMA
BNY MELLON
- SERVICOS )
Administrador Custodiante BNY MELLON BANCO AS
FINANCEIROS
DTVM S.A.
Taxa Adm. 0.65% CNPJ 51.835.937/0001-18
Taxa ,Adm 1.85% ISIN BROGKFCTFO00
Maxima

'A PEARL DIVER TEM A OPCIONALIDADE DE LIMITAR OS RESGATES DO FUNDO MASTER OFFSHORE EM 10% POR MES, COM OS MONTANTES SUPERIORES A 10% SENDO PAGOS
DE FORMA PRO RATA NAS JANELAS SUBSEQUENTES. CASO O MECANISMO SEJA EXERCIDO, A LIQUIDEZ DO FUNDO LOCAL SERA CORRESPONDENTE A LIQUIDEZ DO FUNDO
MASTER OFFSHORE.

As informagdes contidas ne:
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de carater meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo de aconselhamento ou recomendagado de investimento, nGo
lidor"), na idade de distribuidora e gestora d ira do fundo veiculo. O conteddo deste documento contém informr
otocopiadas ou duplicadas de qualquer forma por g > ™M o consentimento prévio
nta garantia de re ade divulgada ndo é liquida de im s. Os 10 garantidos pelo administrador
guro ou pelo Fundo Garantidor d FGC. Leia a lamina de informagdes essencidis, se houver, o regulamento, o anexo - ci o apéndice subc e investir. Este material utiliza um
importante destacar que tal indic ntar uma meta ou pardmetro de performance para o fundo em questdo. O benchmark oficial do fundo é definido conforme o regulamento. A comparagéo com o
vamente ilustrativo e visa oferecer uma perspecti , sendo permitida apenas para fins de referéncia econdmica.
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O desempenho passado néo é indicativo de resultados futuros.
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