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Sobre a Gestora e o Fundo

O objetivo do fundo BDC Income FIA é trazer para o Brasil e para o investidor brasileiro a comprovada filosofia de gestéo da HMC Asset e do fundo HMC
Deuda Privada Global em BDCs por meio da integragéo do time de Investimentos da Gama com o time de gestéio da HMC Asset — com extenso track record
na modalidade. A politica de investimento do fundo consiste em investir em BDCs nos EUA com objetivo de apreciagdo do capital no longo prazo e geragdo
de retornos totais atraentes, por meio da selegdo ativa dos melhores gestores de crédito privado e investimento em seus veiculos listados nas bolsas de
valores dos EUA. Os BDCs (Business Development Companies) sdo, de forma geral, empresas publicas cujas agdes sdo negociadas nas principais bolsas de
valores, como a American Stock Exchange (AMEX), Nasdaq ou outra. Um BDC investe e ajuda empresas de pequeno e médio porte, também conhecidas
como middle market, a crescer nos estdgios iniciais de desenvolvimento. Os gestores dos BDC néo s6 faréio empréstimos e investimentos, mas também
oferecerdio assisténcia significativa de gestéo ds empresas de seu portfélio. O Investimento em BDC é um tipo especial de investimento que combina os
atributos de empresas de capital aberto e veiculos de investimento fechado, que fornecem aos investidores exposi¢géo a investimentos privados, mas a

liquidez de uma agdo de capital aberto. O fundo possui exposigéo ao dolar.

COMENTARIO MENSAL SOBRE A ESTRATEGIA

No terceiro trimestre, o PIB dos EUA cresceu 2,8% em termos anualizados, impulsionado pelo consumo e pelo gasto publico, mas abaixo dos 3% do trimestre
anterior e das expectativas. Em outubro, a taxa de desemprego permaneceu em 4,1%, indicando um mercado de trabalho robusto, embora apenas 12.000
empregos tenham sido criados devido a furacdes e greves. Em setembro, a inflagdo anual chegou a 2,4%, acima da previséo de 2,3%. Esses dados reforgam
a expectativa de que o Federal Reserve reduzird as taxas de juros em novembro, mas de forma mais moderada que em setembro. Para dezembro, novas
redugdes dependerdo de sinais mais claros de desaceleragéo na economia e na inflagdo. Em 2025, espera-se que o Federal Reserve continue cortando as
taxas de forma gradual. Durante o més, as taxas das Treasuries americanas subiram de 3,8% a 4,4%. Por outro lado, o S&P500 fechou o0 més com uma queda
de 0,9% e o indice Cliffwater BDC subiu em 0,7%. A divida privada permanece como uma alternativa atrativa neste ciclo de redugéo de juros. Os empréstimos
diretos sGo uma estratégia sélida para gerar renda consistente a longo prazo. Com taxas flutuantes atualmente em torno de 4,6% e um aumento na
atividade de fusdes e aquisi¢des, os investidores podem capturar margens mais amplas e retornos competitivos, combinando rendimentos atrativos com
baixo risco de crédito. No més de outubro, o rendimento anual por dividendo do fundo DPG (em délar) foi de 11,20% e do fundo DPP (em pesos chilenos)
permaneceu em 11,14%. Como referéncia, o rendimento anual por dividendos do indice Cliffwater BDC foi de 10,89%. A volatilidade no ano do fundo-alvo em

dolar foi de 10,8%, inferior ao do indice Cliffwater BDC (11,8%) e do S&P 500 (13,5%).
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Tabela de Rentabilidade Mensal

Ano Tipo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acumulado ano Acumulado total
2021 Cota o o - - - - - -3.47% 4.95% 8.39% -321% 1.50% 7.87% 7.87%
2021 Benchmark - - - - - - - -4.14% 5.73% 8.01% -1.99% 0.48% 7.80% 7.80%
2022 Cota -2.85% -4.24% -857% 0.20% -6.95% 0.45% 8.27% 0.91% -1.07% 418% 5.24% -2.60% -17.35% -10.85%
2022 Benchmark -3.01% -3.48% -6.36% -0.96% -7.60% 2.43% 7.93% -0.96% -12.20% 7.92% 5.56% -5.18% -16.70% -10.20%
2023 Cota 3.55% 1.86% -6.14% -3.03% -240% -0.88% 5.52% 1.54% 233% -4.73% 2.99% 0.80% 0.71% -10.21%
2023 Benchmark 4.32% 4.26% -7.99% -0.52% 2.77% -1.37% 4.48% 3.34% 2.06% -3.88% 3.98% 1.79% 13.10% 156%
2024 Cota 3.14% 1.39% 5.04% 4.88% 4.84% 3.30% 115% -1.02% -4.54% 5.68% o = 26.03% 1316%
2024 Benchmark 3.47% 071% 4.01% 5.25% 4.46% 4.44% 2.21% -2.07% -3.58% 7.31% - - 28.90% 30.91%

Informacgdes do Fundo e Retornos por Periodo

Periodo Fundo S&P BDC Index (BRL) Alph Meses Acima do S&P BDC Index (BRL) 18
1Mes 568% 731% -163% Meses Abaixo do S&P BDC Index (BRL) 2
3 Meses -0.15% 132% -147% PL Médio RS 257019951
6 Meses 9:39% 12.98% “359% PL Fechamento RS 2.838.92877
No Ano (YTD) 26.03% 28.90% -2.87% e — 058%
1Ano 30.84% 36.42% -5.58%
Desde o Inicio (Anualizado) 3.95% 8.81% -4.86%

Informacdes do Fundo e Retornos por Periodo

Pablico Alvo Qualificado Supervisdo e Fiscalizagdo CVM - Comisséo de Valores Mobilidrios

Aplicag@o Minima R$ 50.000,00 Cotizagdéo Didria
Movimentagdo Adicional R$ 1.000,00 Resgate Cotizagdo D+1| Liquidagdo apés cotizagéo em D+5 (pds conversdo)

Data Inicio 23/08/2021 Estratégia Crédito (Divida Corporativa - BDC)

Exposigdo Cambial SIM Categoria ANBIMA Agoes Investimento no Exterior
Administrador BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. Custodiante BNY MELLON BANCO AS
Taxa Adm. 1.560% CNPJ 41.888.381/0001-74

Taxa Adm Maxima 1.50% ISIN BRO9BFCTFO08
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