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Sobre a Gestora e o Fundo

A Fundamenta é uma gestora de ativos independente, fundada por um grupo de profissionais de investimento de sucesso que se conhecem e investem em
mercados emergentes hd mais de 15 anos. A Fundamenta é responsdvel pela gestéo do Fundamenta Fixed Income Fund, que segue uma estratégia de
investimento em renda fixa com foco de atuagdo na América Latina, com o objetivo de buscar retornos absolutos e forte foco na preservagdo de capital. A
estratégia € um Long Biased de gestéo ativa que combina uma abordagem top-down e bottom-up dentro de um rigoroso processo de andlise, podendo
investir em crédito soberano e corporativo com foco de atuagéo na América Latina.

COMENTARIO MENSAL SOBRE A ESTRATEGIA

Outubro se mostrou um més desafiador para os mercados de renda fixa, com as Treasuries americanas registrando quedas acentuadas. Dados
econdmicos robustos surpreenderam o mercado, reorientando suas preocupagdes e foco, que antes estavam voltados para uma possivel recessdo, para
questdes de salde fiscal e pressées inflaciondrias. O crédito de mercados emergentes demonstrou relativa resiliéncia, caindo apenas 1,7%. O foco do fundo-
alvo em cendrios domésticos e andlise fundamentalista se mostrou efetivo, permitindo que a estratégia encerrasse o més de forma estével, mesmo com o
desempenho geral dos ativos da LATAM sendo insatisfatério. Embora os spreads permanegam apertados em comparagéo com a média histérica, a gestéio
mantém uma viséo positiva acerca dos ativos de risco, dada a baixa possibilidade de recesséio e a precificagéo de taxas com base no discurso do FED. A
eleicGo americana, que se aproximava, se mostrou determinante para a formagéo do sentimento dos mercados de paises emergentes, com a aparente
lideranga de Trump nas pesquisas e em sites de apostas movimentando os valores dos ativos, com maior destaque em ativos mexicanos e EMFX. Diferentes
resultados apresentam um conjunto complexo de trade-offs para os mercados emergentes. Uma presidéncia de Trump levanta preocupagdes sobre a
auséncia de salvaguardas tecnocrdticas anteriores e a ameaca de tarifas generalizadas, embora possa acelerar reformas em administragdes amigas. Por
outro lado, uma vitéria de Harris poderia desencadear um rally de alivio inicial e proporcionar um cendrio benigno de médio prazo para os mercados
emergentes, mas também poderia reduzir a urgéncia das reformas na América Latinag, permitindo que a ambiguidade politica persista. A Argentina foi o
principal impulsionador de desempenho, com aumento de depdsitos em USD e melhorias fiscais. O fundo-alvo mantém posigdes longas em titulos
soberanos, dada a consolidagdo fiscal positiva. Foi reestabelecida uma posi¢cdo curta no Panamaé devido a retrocessos politicos e incertezas fiscais. No
México, a estratégia segue otimista em relagéo & Pemex, aproveitando a queda do peso e a ampliagéo dos spreads soberanos. A posi¢do foi ajustada com
a adigéo de titulos 2110. Olhando para o futuro, o portfélio da estratégia estd posicionado para se beneficiar de histérias domésticas e selegéo de crédito,
mantendo flexibilidade para ajustes @ medida que um novo presidente dos EUA define a agenda e o cendrio macro evolui. O porftélio do Fundo-alvo possui

um carrego atual de 12,2% a.a em BRL e um duration de 6,5 anos.
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Tabela de Rentabilidade Mensal

Ano Tipo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acumulado ano Acumulado total
2023 Cota o o o o o o o o o o o 0.09% 0.09% 0.09%
2023 Benchmark - - - - - - - - - - - 0.09% 0.09% 0.09%
2024 Cota 1.84% 192% 1.66% -0.24% 1.25% 0.79% 1.96% 1.61% 1.74% 0.16% - - 13.42% 13.53%
2024 Benchmark 0.97% 0.80% 0.83% 0.89% 0.83% 0.79% 0.91% 0.87% 0.84% 0.93% - - 8.99% 9.08%

Informagdes do Fundo e Retornos por Periodo

Perfodo Fundo CDI Meses Acima do CDI 8
1Més 0.16% 0.93% -0.76% Meses Abaixo do CDI 3
3 Meses 3.55% 2.65% 0.89% PL Médio R$ 26.456.505,50
6 Meses 7.74% 5.27% 247% . RS 32.170.468,62
No Ano (YTD) 13.42% 8.99% 4.43% Vol. 6 meses 162%
1Ano N/A N/A N/A
Desde o Inicio (Anualizado) 16.18% 10.82% 5.35%

Informacgdes do Fundo e Retornos por Periodo

Supervisdio e

Pablico Alvo Profissional . L CVM - Comisséo de Valores Mobiliérios
Fiscalizag@o
Aplicagéio Minima R$ 50.000,00 Cotizagéo Diaria
Movin:le.ntugdo RS 25.000,00 Resgate Cotizagf{o no dltimo dia atil do més | Liquidagdo em D+5 (pos
Adicional converséo)
Data Inicio 27/12/2023 Estratégia Crédito Soberano e Coorporativo
Exposi¢éo Cambial NAO Categoria ANBIMA Multimercado Investimento no Exterior
. BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM .
Administrador SA Custodiante BNY MELLON BANCO AS
Taxa Adm. 0.20% CNPJ 53.262.878/0001-61
Taxa Adm Méaxima 120% ISIN BROHR7CTF007

Para mais informagoes, acesse o site: https://gamainvestimentos.com.br/. A
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