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Sobre a Gestora e o Fundo

Criada em 1996, a estratégia All Weather oferece o que a Bridgewater acredita ser a melhor relagéo de retorno por unidade de risco através de uma
alocagéo de ativos global balanceada de maneira equénime para cendrios diversos de crescimento e inflagéo. Dessa forma, é possivel obter exposigéo a
todos os ambientes econdmicos de maneira diversificada, geograficamente e por classe de ativo, gerando retornos consistentes ao longo do tempo. O
Gama Bridgewater Global Risk Premium USD FIM IE (Fundo Local) & um veiculo gerido pela Gama Investimentos que dé acesso, aos investidores brasileiros, a
estratégia Bridgewater All Weather 12%. O Fundo local, com exposi¢do cambial, consiste em aplicar preponderantemente na estratégia Bridgewater All

Weather 12%

COMENTARIO MENSAL SOBRE A ESTRATEGIA

No terceiro trimestre de 2024, o Fundo-alvo produziu um retorno liquido total de 8,3%, o que resultou em um retorno no ano (YTD) de 11,6%. No terceiro
trimestre, os ativos se beneficiaram da queda nas taxas de desconto, gerando retornos positivos significativos para o All Weather. Durante o trimestre, as
condigdes econdmicas nos EUA favoreceram a normalizagdo da politica, com a inflagéo se aproximando da meta e o aumento da folga no mercado de
trabalho. Consequentemente, o Fed cortou as taxas em 50 pontos-base e se juntou ao Reino Unido, Europa e Canadd em sua mudanga para uma postura
mais acomodativa. Em outras partes, os formuladores de politicas na China continuaram os esforgos para revitalizar sua economia enfraquecida e
anunciaram um pacote de estimulo substancial. Em contraste, o Banco do Japdo continuou a se distanciar de sua politica mais flexivel, embora com mais
cautela, apds seu aumento de taxa em julho, que ajudou a desencadear uma volatilidade notavel entre diversos ativos globalmente. De modo geral, a
suavidade nas condigbes agregadas ajudou a aliviar as restrigbes dos formuladores de politicas na maioria das economias. Isso levou os mercados a
descontarem um afrouxamento maior, o que beneficiou todos os ativos. Em termos de atribui¢éo, os subportfélios de falling growth e falling inflation
superaram seus equivalentes de alta, embora todos os subportfélios tenham registrado ganhos. No nivel de classes de ativos, os titulos nominais e os
vinculados & inflagdo apresentaram retornos robustos & medida que os formuladores de politicas migraram para uma postura mais acomodativa e as
taxas de desconto cairam. Os mercados de agdes passaram por um trimestre turbulento, mas contribuiram positivamente para o desempenho; uma leve
queda em julho foi seguida por uma forte venda no inicio de agosto e, em seguida, uma recuperagdo geral que encerrou o trimestre em alta na maioria dos
mercados. As commodities também contribuiram positivamente, com os ganhos nos metais preciosos compensando as perdas nos mercados de energia.

Por fim, os retornos de crédito soberano e corporativo também foram aditivos.
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Tabela de Rentabilidade Mensal

Ano Tipo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acumulado ano Acumulado total
2020 Cota o o o - - -0.01% 0.72% 6.79% 0.17% 0.43% -0.48% 0.84% 8.59% 8.59%
2020 Benchmark - - - - - -0.57% -4.00% 5.00% 2.48% 2.28% -6.67% -3.06% -4.96% -4.96%
2021 Cota 5.17% -1.52% 0.86% 0.80% 0.47% -3.68% 8.58% -0.07% 167% 4.85% 0.69% 157% 20.51% 30.87%
2021 Benchmark 5.35% 2.34% 0.52% -3.45% -3.85% -4.79% 4N% -0.71% 5.29% 3.65% -0.39% -0.90% 7.27% 1.95%
2022 Cota -8.86% -179% -9.57% -3.40% -6.53% -0.23% 9.15% -7.90% -10.72% -1.34% 1.78% -2.83% -29.87% -8.23%
2022 Benchmark -4.66% -3.00% -7.58% 3.86% -3.92% 10.14% -113% 0.55% 3.68% -4.23% 0.45% 1.87% -5.12% -3.26%
2023 Cota 2.88% -3.92% 317% -1.68% -2.65% -4.83% 1.80% 1.40% -4.03% -1.95% 4.98% 5.15% -0.39% -8.59%
2023 Benchmark -4.01% 3.20% -3.22% -157% 1.72% -5.65% -122% 4.67% 1.53% 0.29% -2.37% -1.38% -8.21% -1.20%
2024 Cota -0N% 0.28% 4.86% 0.87% 3.60% 6.85% 3.66% 2.01% 0.92% 1.24% - - 26.70% 15.82%
2024 Benchmark 212% 0.30% 0.88% 3.62% 116% 6.48% 121% -0.37% -3.36% 6.10% - - 19.13% 5.78%

Informagdes do Fundo e Retornos por Periodo

Perfodo Fundo usb Meses Acima do USD 30
1Més 124% 610% -4.86% Meses Abaixo do USD 23
8 Meses 4:22% 216% 207% PL Médio R$ 49.020.048,27
6 Meses 19.69% 1.36% 8.22% PL Fechamento R$ 43.909.509,55
No Ano (YTD) 26.70% 19.13% 7.57% LTS 10.90%
1Ano 39.86% 14.69% 25.17%
Desde o Inicio (Anualizado) 3.44% 1.30% 213%

Informacgdes do Fundo e Retornos por Periodo
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