
A world to invest in.



Observações importantes

Observações importantes
“As informações contidas neste material são confidenciais e de caráter meramente informativo e não constituem qualquer tipo de 
aconselhamento ou recomendação de investimento, não devendo ser utilizadas para esta finalidade.
 
As informações aqui contidas estão sendo fornecidas pela Gama Investimentos ("Distribuidor"), na qualidade de distribuidora e gestora da 
carteira do fundo veículo.
 
O conteúdo deste documento contém informações proprietárias sobre a gestora do Fundo Alvo. Nenhuma parte deste documento nem as 
informações proprietárias da gestora do Fundo Alvo aqui podem ser (i) copiadas, fotocopiadas ou duplicadas de qualquer forma por 
qualquer meio ou (ii) distribuídas sem o consentimento prévio por escrito da gestora do Fundo Alvo e da Gama Investimentos Ltda.
 
Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos.
 
Os investimentos em fundos não são garantidos pelo administrador, pelo gestor, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo 
Garantidor de Crédito – FGC.”



Visão Geral | Portolan Capital Management

Fonte: Portolan Capital Management | Data base: Dez/2024

A Portolan é uma gestora de recursos independente;

Especializada na gestão de pequenas e médias empresas dos Estados Unidos há mais de 20 
anos;

Fundada em 2004 por George McCabe, ex-analista da Fundação Lynch e do Family Office
de Peter Lynch, onde desempenhou papel crucial no sucesso da instituição;

Sede em Boston e mais de US$1,5bi sob gestão.



Portolan Equity Strategy



A Estratégia | Portolan Equity Strategy

Universo Mid-Small Caps EUA

NYSE

Russell 2500
(Mid-Small Caps)

~US$ 28 trilhões
~3000 Empresas

~US$ 7.5 trilhões
~2500 Empresas

~US$ 713bi
~364 Empresas

Ações 

Brasil

Dados de dez/2024



A Estratégia | Portolan Equity Strategy

• Fundo long-only de ações americanas de pequeno e médio porte – 100 companhias no portfólio;

• Abordagem ativa, sem restrições setorial ou de benchmark;

• Foco nos setores menos cíclicos: Tech (Tech Communications); Healthcare; Consumers; Industrials;

• Análise fundamentalista com disciplina de valuations para buscar empresas mal precificadas pelo mercado – mercado
ineficiente devido à baixa cobertura do sell-side.

Objetivo
Gerar ganhos significativos de apreciação de capital através de investimentos 

em ações com um horizonte de investimento tipicamente de 1~3 anos.

Estratégia



Universo de Investimento | Portolan Equity Strategy

A abordagem da Portolan

• Fundamentalista | Bottom up

• Geração de ideias internas

• Colaboração com equipes de gestão

• Gerenciado ativamente

Crescimento
a um preço razoável
Investimento sensível em 
relação ao valuation e ao 
preço do crescimento

Market cap
Foco em market caps 
que giram em torno da 
faixa $100mm - $7B

Setor
Ampla cobertura, com foco 
histórico em tecnologia, bens 
de consumo discricionário, 
saúde e setor industrial

Geografia
Foco no mercado 
americano

Principais características da Estratégia

Base de 
Conhecimento 

Russel 
2000

Russel 
3000

Universo  
Global

Portolan
Equity



Processo de Investimento: Abordagem em quatro etapas

Geração
da Ideia

Pesquisa 
Inicial 

Impulsionado pela 
seleção de ações 
através de análise 

Bottom-up

Avanço das
pesquisas

Gerenciar ativamente as participações e agregar valor à medida que 
os fundamentos evoluem

Core 
Tail

Posição inicial Posição de saída

Período de Investimento
Acompanhar a posição de perto 

Fase de Pré Investimento
Paciência e monitoramento dos candidatos 

Buscando ativamente investimentos através de pesquisa abrangente e 
alto volume de geração de ideias.
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Fase 1
Fase de 

descobrimento

Fase 2

Análise 
Fundamentalista

Fase 3

Construção do Portfólio

Fase 4 Consolidação | 
Gerenciamento de 

Carteira



Exposição Setorial | Portolan Equity x Russel 2500

Período: Dezembro de 2024.  Fonte: Portolan Capital Management | Elaboração: Portolan Capital Management 



Período: Dezembro de 2024.  Fonte: Portolan Capital Management | Elaboração: Portolan Capital Management 

Exposição Setorial | Variação setorial desde o início 



Market Cap | Variação do Market Cap desde o início 

Período: Dezembro de 2024.  Fonte: Portolan Capital Management | Elaboração: Portolan Capital Management 

Empresas Brasileiras com Market Cap na 
casa de US$ 2,5bi

HAPVIDA

GRUPO NATURA

LOJAS RENNER

COSAN

MARFRIG

CARREFOUR BR

SID NACIONAL

BRASKEM

HYPERA

SMART FIT



Portolan Equity UCITS Fund x Benchmarks 

Fonte: Bloomberg | Elaboração: Gama Investimentos | Período: de 12/03/2019 à 31/12/2024
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Contexto Brasil



Estratégia (desempenho do fundo local simulado) apresenta níveis baixos de correlação com índices de ativos brasileiros

PORTOLAN EQUITY BRL FIF AÇÕES IE 
Simulação

Fonte: Bloomberg, Comdinheiro | Elaboração: Gama Investimentos | Período: de 12/03/2019 à 31/12/2024

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

1- Portolan Equity (Hedgeado BRL)
1,00

2- ANBIMA IMAB 0,24 1,00

3- ANBIMA IMAB5 0,17 0,87 1,00

4- ANBIMA IMAB5+ 0,24 0,99 0,81 1,00

5- IBOV 0,51 0,63 0,54 0,63 1,00

6- IBRX 0,51 0,63 0,54 0,63 1,00 1,00

7- SMLL 0,49 0,64 0,57 0,64 0,89 0,89 1,00

8- ANBIMA IHFA 0,53 0,66 0,60 0,65 0,85 0,85 0,83 1,00

9- ANBIMA IDADI -0,03 0,16 0,10 0,16 0,06 0,06 0,08 0,08 1,00

10- BTG IFMM 0,54 0,68 0,62 0,66 0,83 0,83 0,83 0,96 0,08 1,00

11- CDI -0,03 0,01 0,03 0,01 -0,01 -0,01 -0,02 0,01 0,22 0,02 1,00



PORTOLAN EQUITY BRL FIF AÇÕES IE 
Simulação

Fonte: Bloomberg, Comdinheiro | Elaboração: Gama Investimentos | Período: de 12/03/2019 à 31/12/2024
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Ótima Relação Risco X Retorno em comparação com ativos brasileiros

PORTOLAN EQUITY BRL FIF AÇÕES IE 
Simulação

Fonte: Bloomberg, Comdinheiro | Elaboração: Gama Investimentos | Período: de 12/03/2019 à 31/12/2024

Portolan Equity
(Hedgeado BRL)

ANBIMA 
IMAB

ANBIMA 
IMAB5

ANBIMA 
IMAB5+ IBOV IBRX SMLL

ANBIMA 
IHFA

ANBIMA 
IDADI

BTG 
IFMM CDI

Volatilidade 
Anualizada

25,31% 7,00% 2,96% 10,85% 24,78% 24,60% 28,83% 4,85% 1,05% 3,88% 0,25%

Retorno 
Anualizado 

19,50% 7,03% 8,84% 5,33% 4,29% 4,65% -1,38% 7,70% 9,16% 7,51% 8,24%
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Evolução Portolan Equity (Hedgeado para BRL)

PORTOLAN EQUITY BRL FIF AÇÕES IE 
Simulação
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Simulação da estratégia | Portolan Equity UCITS Fund (Hedgeado para BRL)

Portolan Equity UCITS (Hedgeado BRL) Russell 2500 (Hedgeado BRL) IBOV SMLL

Período: de 12/03/2019 a 31/12/2024 
Fonte: Bloomberg e Comdinheiro | Elaboração: Gama Investimentos



Fundo no Itaú



Informações do Fundo Seleção

Público Alvo Investidores em Geral

Aportes D + 1  d.u.

Resgate (Cotização) D + 3  d.u.

Resgate (Pagamento) D + 7  d.u.  após cotização

Investimento Mínimo R$ 500,00

Saldo Mínimo R$ 500,00

Moeda BRL com Hedge Cambial

CNPJ 57.305.986/0001-25 

Gestor Itaú Unibanco

Administrador Itaú Unibanco

Portolan Equity BRL Seleção FIF Ações



Contexto Global



Contexto Global

Eleições Trump: mudança significativa na política econômica dos EUA. Ambiente altamente favorável para

pequenas e médias empresas

i. Nova administração focada no crescimento e em iniciativas de desregulamentação;

ii. Nas ações de small caps, valuations e perspectivas de crescimento dos lucros permanecem fortes, impulsionadas por tendências como nearshoring e

benefícios regulatórios;

iii. Temores de recessão diminuiram;

iv. A economia dos EUA equilibra crescimento e inflação: inflação moderada e confiança em um caminho de juros mais baixos para 2025 e além;

v. Expectativas do mercado para um boom na atividade de M&A;

vi. Valuations das small caps próximas a mínimas históricas: As métricas de EV/EBIT estão nos menores níveis em 25 anos em relação às large caps,

indicando uma oportunidade significativa de valorização.



Apêndice



Liderança de Investimentos

George é o fundador e Diretor de Investimentos da Portolan Capital Management. George trabalha com
a equipe da Portolan em investimentos em diversos setores, incluindo consumo, tecnologia e saúde. Antes
de fundar a gestora, George atuou como analista de pesquisa na Lynch Foundation, sediada em
Boston, e no Family Office de Peter S. Lynch.
Ele cobriu uma ampla gama de setores em todo o espectro de capitalização, com foco em ações de
crescimento de pequena e média capitalização listadas em bolsa, bem como em investimentos em
empresas privadas. George iniciou sua carreira na Pilot Capital Corporation, sediada em Nova York, onde se
concentrou em investimentos em mercados públicos e privados. George é graduado pela Universidade de
Princeton.

George McCabe
Founder, CIO

John entrou para a equipe em 2009 e atualmente é Diretor de Pesquisa e Gestor de Portfólio Assistente na
Portolan. John cobriu diversos setores ao longo de sua carreira, com foco em Tecnologia, Consumo e
Finanças. Antes da Portolan, atuou como Analista de Pesquisa na Lynch Foundation e no Family Office de
Peter S. Lynch entre 2007 e 2009. De 2004 a 2005, ocupou alguns cargos na State Street Corporation.
John obteve seu MBA pelo Boston College em 2007 e é graduado (B.A.) pelo Hamilton College, onde
estudou Ciência da Computação e Economia.

John Damaske
Diretor de Pesquisa, PM Adjunto



Liderança de Investimentos

Steven Pomper, CFA
Analista Sênior de Pesquisa

Steven ingressou na equipe em 2022 como Analista Sênior de Pesquisa. Antes de se juntar a Portolan, Steven atuou
como Gestor de Portfólio/Analista Sênior de Pesquisa na Spouting Rock (anteriormente Copper Rock Capital Partners)
no fundo Global Small Cap de 2019 a 2022. De 2008 a 2019, Steven foi Analista Sênior de Pesquisa na Global Thematic
Partners. Steven iniciou sua carreira como Analista de Investment Banking em Saúde no Deutsche Bank de 2006 a 2008.
Ele é um Chartered Financial Analyst® (Analista Financeiro Credenciado) e membro da CFA Society Boston. Steven
possui Bacharelado em Economia e Ciência Política pelo Middlebury College.

Pat Josephs
Analista Sênior de Pesquisa

Pat entrou para a equipe em 2021 como Analista de Pesquisa. Antes de ingressar na Portolan, Pat atuou como Analista
de Pesquisa na Oppenheimer Equity Research nas equipes de Finanças e Tecnologia de 2019 a 2021. Patrick possui
Bacharelado em Ciências pela Fordham University.

Steven Roberts
Trader

Steven ingressou na equipe em 2006 como Trader. Antes de se juntar à Portolan, ele atuou como Trader de Renda
Variável na Dresdner RCM Global Investors de 2004 a 2005, e anteriormente como Trader de Renda Variável na Equinox
Capital Management, LLC de 1999 a 2004. Possui Bacharelado em Artes pelo College of the Holy Cross.



Organização | Estrutura da Gestora

Portolan Capital Management, LLC
Organização / Estrutura da Gestora

Compliance, 
Financeiro e 
Operações

Research

John Damaske
Director of Research 

Assistant Portfolio 
Manager

Patrick Josephs
Research Analyst

Steven Pomper
Sr. Research Analyst

Christopher 
Nardone
CFO & COO

Nancy Bonner
CAO

Angela Kwan
VP, Compliance & Finance

Betsy Flaherty
CCO

Bill Brooks
Client Service and 
Operations Analyst

Trading Relação com 
investidores

Steven Roberts
Trader

Bill Brooks
Director, Business 

Development

Melissa Cohen
VP, Clients and 

Operations

George McCabe
Founder and CIO



Top Contribuintes e Detratores



Características



Portfólio Atual – Dezembro 2024

Top 10
Organização / Estrutura da Gestora

1. LNTH: Lantheus Holdings Inc.
2. SMTC: Semtech Corporation
3. CLS: Celestica Inc.
4. MOD: Modine Manufacturing Company
5. KRUS: Kura Sushi USA, Inc.
6. KTOS: Kratos Defense & Security Solutions, Inc.
7. QTRX: Quanterix Corporation
8. TTMI: TTM Technologies, Inc.
9. RDNT: RadNet, Inc.
10. HNST: The Honest Company, Inc.



YoY Crescimento de Receita (4Q24 vs 4Q23)



Factsheet – Dez/2024



Observações importantes

Disclaimer
As informações contidas neste material são confidenciais e de caráter meramente informativo e não constituem qualquer tipo de
aconselhamento ou recomendação de investimento, não devendo ser utilizadas para esta finalidade.

As informações aqui contidas estão sendo fornecidas pela Gama Investimentos ("Distribuidor"), na qualidade de distribuidora e gestora da
carteira do fundo veículo.

O conteúdo deste documento contém informações proprietárias sobre a gestora do Fundo Alvo. Nenhuma parte deste documento nem as
informações proprietárias da gestora do Fundo Alvo aqui podem ser (i) copiadas, fotocopiadas ou duplicadas de qualquer forma por
qualquer meio ou (ii) distribuídas sem o consentimento prévio por escrito da gestora do Fundo Alvo e da Gama Investimentos Ltda.

Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos.

Os investimentos em fundos não são garantidos pelo administrador, pelo gestor, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo
Garantidor de Crédito – FGC.

Leia a lâmina de informações essenciais, se houver, o regulamento, o anexo – classe e o apêndice subclasse, conforme o caso, antes de
investir.
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