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Sobre a Gestora e o Fundo

O Acadian Global Managed Volatility Equity USD FIA IE temn como objetivo investir preponderantemente no Acadian Global Managed Volatility Equity UCITS
Fund (“Master”), sediado na Irlanda e gerido pela Acadian Asset Management. A politica de investimento do fundo Master consiste em investir em agées
globais e capturar retornos similares ao MSCI World Index, porém de forma a gerar menor volatilidade em qualquer fase do ciclo econémico.

COMENTARIO MENSAL SOBRE A ESTRATEGIA

O portfélio apresentou uma performance abaixo do seu benchmark no més de outubro. Tanto a selegéo de agdes quanto a alocagéo setorial impactaram
negativamente a performance do Fundo-alvo. As principais fontes de perdas no periodo podem ser atribuidas a uma selegdo de agdes e a uma alta
exposigdo no setor de bens de consumo, & selegdo de agdes no setor de servigos de comunicag@o e a uma combinagdo de selegéo de agdes e baixa
exposi¢do ao setor de servigos financeiros. As principais fontes de ganho decorreram da selegéo de agcbes em setores industriais e de matérias-primas,
além de uma subexposigdo ao setor imobiliario. Do ponto de vista de processo, o modelo Alpha da Acadian registrou resultados negativos, assim como os
componentes de seu modelo Non-Alpha. Dentro do modelo Alpha, sinais Bottom-Up ndo foram recompensados; no modelo, sinais de Quality e Value
enfrentaram desafios, enquanto sinais de Growth receberam impulsos. O modelo Peer da Acadian, que busca capturar relagées néo dbvias entre empresas,

teve resultados nulos. J& o modelo Top-Down contribuiu negativamente.
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ACADIAN GLOBAL MANAGED VOLATILITY EQUITY USD FIC FIAIE —— Benchmark
Data

Alocacdo Setorial Alocagdo Geogrdfica

Consumer Staples: 24.0%

Information Technology: 23.3%
North America: 67.5%

Industrials: 12.2%
Communication Services: 12.0%
Health Care: 10.5%

Financials: 9.9%

Materials: 4.1%

Consumer Discretionary: 1.7%
Utilities: 0.9%

Energy: 0.7%

Real Estate: 0.1%

Other: 0.6%

Continental Europe: 15.9%
Japan: 8.7%

Hong Kong: 3.4%

Middle East: 2.1%

United Kingdom: 1.4%
Australia/New Zealand: 0.3%
Other: 0.7%
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Tabela de Rentabilidade Mensal

Ano Tipo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acumulado ano Acumulado total
2018 Cota -0.22% -2.82% 0.38% 6.37% 7.44% 323% -0.04% 9.62% -0.48% -13.02% 4.86% -6.69% 6.48% 22.46%
2018 Benchmark 0.64% -1.68% 0.06% 6.15% 8.40% 2.46% 0.60% 1.07% -2.55% -13.79% 5.47% -7.46% 6.94% 30.96%
2019 Cota -0.09% 453% 4N% 1.32% -223% 2.91% -114% 8.77% 2.40% -2.42% 5.89% -2.78% 22.64% 50.19%
2019 Benchmark 114% 6.10% 5.12% 5.10% -6.69% 4.42% -1.33% 7.62% 2.89% -118% 8.31% -214% 32.21% 73.14%
2020 Cota 5.82% -3.87% 419% 12.67% 1.06% 0.66% -135% 6.33% -0.15% -1.70% -0.65% -021% 23.99% 86.22%
2020 Benchmark 5.72% -3.42% -0.23% 15.86% 5.30% 3.59% -0.51% 12.32% -0.84% -0.79% 5.08% 0.73% 49.78% 159.33%
2021 Cota 5.05% 0.02% 6.22% -2.45% -0.13% -4.556% 6.39% 161% 0.21% 6.56% -1.26% 6.61% 24.70% 132.22%
2021 Benchmark 414% 4.56% 4.66% 0.59% -1.78% -2.98% 4.32% 2.01% 2.07% 9.18% -2.04% 2.98% 30.68% 238.89%
2022 Cota -9,61% -3.24% -5.47% 1.48% -6.74% 4.69% 2.99% =-3.47% -4.33% 4.26% 6.26% -1.26% -16.47% 96.29%
2022 Benchmark -9.73% -5.38% -5.32% -4.46% -4.24% 0.79% 7.32% -4.53% -5.24% 4.01% 7.18% -3.76% -22.34% 163.19%
2023 Cota -217% -0.16% 0% 1.28% -125% -2.53% -0.87% 1.96% -239% -1.03% 4N% 0.92% -2.21% 91.95%
2023 Benchmark 3.09% 0.05% 0.20% 0.37% 1.32% -0.04% 1.89% 1.58% -3.25% -2.15% 6.95% 3.23% 13.63% 199.08%
2024 Cota 292% 209% 2.60% -0.24% 3.30% 8.06% 5.35% 3.63% -3.45% 291% - - 30.21% 149.93%
2024 Benchmark 3.05% 4.82% 3.92% -0.28% 5.95% 7.87% 3.52% 2.69% -1.96% 4.23% - - 38.96% 315.59%

Informacdes do Fundo e Retornos por Periodo

Periodo Fundo Benchmark Alp Meses Acima do Benchmark 39
1Més 291% 4.28% -131% Meses Abaixo do Benchmark 57
3 Meses 2.96% 4.93% -197% LT RS 338563301
8 Meses 208% 2415% ~3.06% PL Fechamento R$ 3162.235,24
No Ano (YTD) 30.21% 38.96% -8.75% oll B s p—
1Ano 36.81% 53.42% -16.61%
Desde o Inicio (Anualizado) 12.24% 19.67% -7.43%

Informagdes do Fundo e Retornos por Periodo

Pablico Alvo Qualificado Supervis&o e Fiscalizagdo CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios
Aplicagdo Minima R$ 500,00 Cotizagdo Didria
Movimentagéo Adicional  R$ 500,00 Resgate Cotizagdo em D+1| liquidag&o em D+5 (pds conversdo)
Data Inicio 24/1/2016 Estratégia Agoes (Low Vol)
Exposigdo Cambial SIM Categoria ANBIMA Agbes Investimento no Exterior
Administrador BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. Custodiante BNY MELLON BANCO AS
Taxa Adm. 0.55% CNPJ 25.306.476/0001-86
Taxa Adm Méaxima 1.50% ISIN BRCDN2CTF008
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0O desempenho passado ndo é indicativo de resultados futuros.

Distrbigao de rodutos.

www.gamainvestimentos.com.br delmvestimento




