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Includes Oaktree’s proportionate amount of Doubleline Capital AUM resulting from its 20% minority interest therein, and 17Capital AUM. See the Legal Information

and Marketing Disclosures section of the Appendix for important information regarding Oaktree’s calculation methodology for assets under management.

Includes offices of affiliates of Oaktree-managed funds. Oaktree is headquartered in Los Angeles.
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Autor dos best Pioneiro em Howard Marks
sellers, Mastering investimentos COFUNDADOR
the Market Cycle high yield desde
(2018) and The o inicio da classe 56 anos de experiéncia
Most Important em 1978 e autor 29 anos na Oaktree
Thing (201) dos memos
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Bruce Karsh Considerado um Nomeado como Diretor Gestor de Carteira
COFUNDADOR dos principais de Investimentos da das estratégias
Chief Investment Officer investidores Oaktree em margo de Oaktree’s Global
emdividas 2013, com supervis@o Credit and
<4] anos de experiémm) problematicas sobre todas as atividades  Distressed Debt
29 anos na Oaktree Nno mMundo de investimento da Oaktree
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Explorar as Prioridade no Nao fazem
ineficiéncias controle de market
dos mercados risco timing

Oaktree filosofia Unica de

Aproveitar-se Previsdes
dos beneficios macroecondmicas nao
da especializagao influenciam a gestao

Q If We Avoid the Losers, the Winners take care of Themselves”
Howard Marks




Oaktree
Filosofia de
Investimento
através dos
ciclos de
mercado

PRECO DOS
ATIVOS

2

Proximo ao Topo

Preco dos ativos
estdo altos

Expectativa de
retorno estao baixas

Alto Risco

Foco na preservacdo de
capital e geragcdo de renda

]

Na subida

Fundamentos econdmicos
estao melhorando

Precos dos ativos
estao subindo

Aversao ao risco
diminuindo

3

Na descida

Fundamentos
econdmicos estao
se deteriorando

Preco dos ativos
est&o caindo

Aversao ao risco
crescendo

TEMPO

e

Regra numero um, a
maioria das coisas sdo
ciclicas. Regra numero

dois, algumas das
grandes oportunidades
de ganho e perda vém
quando as pessoas
esquecem da regra
namero um.”

Howard Marks
4

Proximo ao Vale

Preco dos ativos
estéo baixos

Expectativa de
retorno estéao altas

Baixo Risco

Foco na captura das
oportunidades de ganho
de capital
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Oaktree Global Credit elelpple




Estabilidade de Retornos  £4\\ Diye(sificar entre c;lcnsses de otivqs gle
da Carteira \17; crédito e geografias, buscando limitar

a volatilidade geral da carteira.

. Gestdo flexivel na busca de
Potencial de Renda :
OAKTREE e Ganho de Capital oportunidades de renda ou ganho de

G I O b(]l Cred |t g?é%’ggol,. dependendo do cendrio de
principais
caracteristicas

. Ajustar dinamicamente alocacdes estratégicas
Posicionamento M\ nq tentativa de capturar oportunidades de valor

Estratégico no Ciclo NP/ relativo e buscar preservar o capital & medida
que as condi¢cdes de mercado mudam.

Especializacdo Time de investimento
em Investimentos com alta experiéncia.
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OAKTREE

Global Credit
principais
caracteristicas

A habilidade de alocar de
acordo com o cenario € a
possibilidade de ajustar
rapidamente o portfolio
possibilitam a criagdo de
uma boarelagao de
risco/retorno para o
investidor

RETORNO

“Core" Strategies
Global Corporate Credit

an High Yield Bonds

a» Senior Loans

4 N
@ Menor volatilidade

@ Potencial estabilidade
de geracdo de retorno

\. J

~

“Alpha” Strategies

Real Estate Debt
Corporate Structured
Emerging Markets Debt
Convertible Bonds

Oportunista

Potencial maior
de retorno total

CYelelpgle
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Bruce Karsh Armen Panossian David Rosenberg Waynw Dahl Danielle Poli
Co-Chaiman Head of Perfoming Credit Co-Portfolio Manager, Assistant Portfolio Manager, Assistant Portfolio
Chief Investment Officer Co-Portfolio Manager, Global Global Credit Strategy, U. S. Global Credit Strategy & Co- Manager, Global Credit
& Portfolio manager Credit, Plus & Potfolio & Global High Yield Bonds & Portfolio Manager, Investment Strategy

Global Credit Strategy Manager, Global Private Debt Investment Grade Solutions Grade Solutions

Brendan Beer Justin Guichard Julio Herrera Madelain Jones Ronnie Kaplan
Co-Portfolio Manager, Co-Portfolio Manager, Real Portfolio Manager, Pogfg’io Ma”agﬁ_ﬂ ﬁ’/f Oileg” Sjmgf éoans Portfolio Manager, U. S.
Structured Credit Estate Degt; (;8& gtructured Emerging Markets Debt Po rtfo;.’o’ %’;ﬁggef &l O’za / hg;, ;‘I.'e, ’ B‘; ds Senior Loans
él ee;an—rtP;e;.‘relé_’atrille Petrar Raketic Anthony Shackleton Alap Shah Andrew Watts
CO_ Ort'g II 0 ;gfieri Co-Portfolio Manager, Co-Portfolio Manager, Co-Portfolio Manager, U. S. Co-Portfolio Manager,
Og‘r/ee dilt EZSG Leacc):l g Convertibles European High Yield Bonds & Global High Yield Bonds Convertibles

Nossos gestores de carteira tém uma média de

EQUipe d e | nveSti men tOS 26 anos de experiéncia na industria e 15 anos de

experiéncia trabalhando juntos na Oaktree.

Equipe de Analise de Crédito Fundamentalista

U. S. High European High U. S. High Private Debt Real Emerging Canvertiblcs Investment
Yie.Id.Bonds Yield Bonds & Yield Bonds Estate Debt Markets Debt Grade Solutions

17 Senior9Loand 1 8 3 9 6 O 4 4 4

Recursos Adicionais : .
Mais de 155 analistas de
pesquisa de crédito apoiam as
Trading Construcgéo de Product o« o . .
ESG Portfslio & Risk Speciallists atividades de investimento da ARG
8 6 Management Vanessa Welsh < . < 1 I I wQama ‘ Q DERIRES
Sid Dastidar Leonardo Mercat eStrategla de Credlto G Oba .
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Riscos da Riscos da Gestdo Historico e
Industria companhia ownership coberturas

Criterioso método de andlise de crédito bottom-up

D ®, : o~
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Estrutura Flexibilidade ~ :
de capital financeira Recuperagao Clelfelplu[efs

#9ama | @ OAKTREE

eeeeeeeeeeeee




Universo elegivel de crédito’

~13, 000 emissoes

Construindo
um portfolio de
crédito global

Selecéo ativa de
papeis com o esforco
de maximizar os
retornos e o controle
de risco do portfdlio.

Estratégia do portfélio da Oaktree

High Yield Bonds | Senior Loans | Structured Credit
Emerging Markets Debt | Global Convertible Bonds

~1,500 investimentos

Carteira de crédito global

da Oaktree
~500 Investimentos

#9ama | # OAKTREE
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Né&o ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. NGo ha garantia de que a Oaktree conseguird implementar sua estratégia ou atingird seus objetivos de investimento. NGdo ha qualquer garantia de rentabilidade.



Alocacdo ativa: geracdo de retorno e controle de risco

Historico de Alocacdao de Capital Current allocation*
100% () Elghz\gegls/zl Bonds: 29,8%
J0% European: 6,9%
30%
0% «an Senior Loans: 27,3%
60% Y U.s.:19,2%
European: 8.1%
50% P
40% ,
Structured Credit: 30,4%
30% Real Estate Debt: 10,2%
30%, Corporate: 20,7%
10%
0% )y Emerging Markets Debt: 2,5%
~ & & @ o o O O 7™ = = ™ ™ ™M M M = =f
S oo ocoDoooCooOoOoooo oo
T I S S I o o I SV S o R SV S I S I S S L Convertible Bonds: 2,2%
o O 5 Y@ o= 70 - oo £ o= oo 5 2o
$2338cf£38322g83838¢
mHigh Yield Bonds Senior Loans &) Ccash: 7.7%
Structured Credit Emerging Markets Debt
m Convertibles Cash/Cash Substitutes

« *31de out/2024
« Oaktree (Lux.) Ill — Oaktree Global Credit Fund.

« From time-to-time, the portfolio’s cash (as reported on a trade-date basis) may be negative due to the purchase of investments in asset classes such as senior loans, which have longer-dated settlement periods. As such, these monies may
be temporarily deployed in other liquid securities and/or short-horizon investments that will be liquidated to meet the portfolio’s funding requirements upon trade settlement. Settlement date cash will always remain positive.




Histérico de evitar defauts de crédito

Taxa Anual de Inadimpléncia do Crédito Global versus Mercados de Titulos de Alto Rendimento e Empréstimos Sénior

8,0%

Global Credit (Annual Avg.) m Global Credit Fund?

7 0 Default Rate 0.46% 5.8% U.S. ngh Yield Bond Market®
e Loss Rate 0.98% ’ U.S. Senior Loan Market?
Q

6,0% Market Default Rate (Annual Avg.)

U.S. High Yield Bond Market 3.40%
5,0%

U.S. Senior Loan Market 3.00% 4 3%
4,0% 3,7%

3,3%
3,0% 2,9% 2,8%
2,1%
0 7
2,0% 1 5; 9% 1.9%4 7% 1,6% 6% 1,6%
a 1,2%

1,0% 0,8% 0,4%0,6%

0,6%

0,5%
0,0% 0,0% . 0 . 0,1%
[}:qufo - U’U o —

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 (9 months)



Fundos locais elelpple
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Luxemburg & Oaktree Global Oaktree Global
Credit Fund Credit Fund Gestor: qutrgg ~ )
Classe HBR. ClasseE | mode Mmbirosi 17«

- AN /
A Brasil
< C£ Oaktree Global Oaktree Global Gestor: Gama Investimentos
L1} Credit BRL FIM IE Credit USD FIM Taxa de Administracdo: 0,20%
DD: > |E Sem taxa de Performance
\\ A A

=<

20

X Q

— W Oaktree Globall Oaktree Global Gestor Guma Investimentos

@p) a Credit BRL FIC Credit USD FIC i A K i

LIJ FIM IE FIM |E axdas ge MINIStracao 10tal |, %

Sem taxa de Performance
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Descorrelacdo com os principais indices locais

Descorrelacdo com os principais indices locais no period de 12 meses

Oaktree Oaktree

Global Global IDA
CreditBRL CreditUSD IMAB IMAB5 IMABS5+ IBOV IBRX IHFA GERAL IFMM
Oaktree Global Credit BRL 1.000
Oaktree Global Credit USD 0.569 1.000
IMAB 0.187 0.325 1.000
IMABS 0.177 0.291 0.861 1.000
IMABS5+ 0.183 0.324 0.991 0.790 1.000
IBOV 0.244 0.358 0.452 0.419 0.446 1.000
IBRX 0.241 0.356 0.449 0.418 0.442 0.999 1.000
IHFA 0.357 0.586 0.548 0.532 0.536 0.643 0.637 1.000
IDA GERAL 0.166 0.278 0.912 0.806 0.900 0.464 0.460 0.499 1.000

IFMM 0.219 0.373 0.325 0.311 0.318 0.413 0.409 0.561 0.297 1.000



Liguidez com retornos competitivos com fundos locais

Liquidez vs Performance - Fundos de Crédito Brasil e Oaktree Global Credit
(6 meses - 25/09/2023 até 22/03/2024)

2500
o 1
.2 20,00 Qe
o Melhores Fundos da
E Inddstria nos dltimos 6m
2 1500 2%
(0
- ®
E 10.00 4Q T Oaktree
> Piores Fundos da 3Q . Global Credit
N Industria nosultimos 6m
Q o
S 500
-
2 0,00

0,00% 1.00% 2 00% 3,00% 4 00% 5,00% 6,00% 7.00% 8,00% 9,00%

Retorno Medio em

Periodo: de 25/09/2023 a 22/03/2024
Fonte: Comdinheiro | Elaboragdo: Gama Investimentos

10,00%



Beneficios do Hedge Cambial

Como decorréncia direta do deslocamento de precos e aumento nos rendimentos do titulos internacionais, a estratégia
Oaktree Global Credit oferece retornos compardaveis ao juro brasil — e até mesmo superior, quando olhamos a versdo
hedgeada do produto

yield (em % ao ano) retorno em reais: retorno em reais:

~1320%  ~CDI+225%
) 14,00% 13,20%
O veiculo hedgeado da

estratégia Oaktree 12,00%

Global Credit estd Diferencial de juros Brasil vs EUA

—

10,00% (beneficio do hedge cambial)

apresentando yield de

13,20% ao ano, gracgas 8.00%

a alto nivel de yield do

portfolio internacional 6,00%

e diferencial de juros Yield (USD) Oaktree Global Credit
4,00%
entre Brasil e Estados

Unidos 2 00%
0,00%
Selic Oaktree Global Credit Yield (USD) Oaktree Global Credit Yield (BRL)

Dados de 28/03/2024
Fonte: Oaktree | Elaboracéo: Gama Investimentos



Informacgdes dos feeders

Oaktree Global Credit BRL FIC FIM IE Oaktree Global Credit USD FIC FIM IE
Aportes D+1 d.u. Aportes D+1 d.u.
Resgate (Cotizagéio) D+9 d.c. Resgate (Cotizagéio) D+9 d.c.
Resgate (Pagamento) D + 3 d.u. apos cotizacdo Resgate (Pagamento) D + 3 d.u. apés cotizagéio
Taxa de Administragéo 0,85% a.a. Taxa de 0.85% a.q.

Administragdo

Investimento Minimo  R$ 500,00 ] .
Investimento Minimo R$ 500,00

Saldo Minimo R$ 500,00 .
Saldo Minimo R$ 500,00
Exposi¢géio Cambial Reais . . )
Exposicdo Cambial Dolar
CNPJ 29.853.005/0001-49
CNPJ 40.660.810-0001-99
Gestor Gama Investimentos ]
Gestor Gama Investimentos

Administrador BNY Mellon Servigos L ] . .
Financeiros DTVM S.A. Administrador BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.



disclaimer

Esta apresentagdo possui circulagdo limitada e estd sendo fornecida pela Gama Investimentos de forma confidencial a um ndmero limitado de investidores qualificados para fins informativos, fornecendo uma vis@o
geral da estrutura de acesso ao Oaktree Global Credit ( “Fundo(s) de Acesso”). Esta apresentagdo contém informagées proprietdrias sobre a Oaktree Capital Management, LP.™ ("Oaktree”) e as estratégias
gerenciadas pela Oaktree, incluindo o Oaktree Global Credit Fund ("OGC"). Ao aceitar esta apresentacdo, o destinatdrio (e cada funciondrio, representante ou outro agente desse destinatdrio) reconhece e concorda
expressamente que manterd essas informagées em sigilo absoluto. Nenhuma parte desta apresentacdo nem as informagées de propriedade da Oaktree aqui contidas podem ser (i) copiadas, fotocopiadas ou
duplicadas de qualquer forma por qualquer meio ou (ii) distribuidas sem o consentimento prévio por escrito da Oaktree e/ou da MAG, conforme o caso. Cada destinatério que receber esta apresentacdo concorda
em devolvé-la imediatamente, mediante solicitagdo. Divulgacdes importantes estdo incluidas ao longo desta apresentagdo e devem ser cuidadosamente revisadas. Esta apresentagdo ndo pretende ser abrangente
ou conter todas as informagées que o destinatario possa desejar ao analisar o Fundo de Acesso, a MAG, Oaktree e/ou seus respe ctivos fundos geridos. Estes materiais sdo apenas para discusséo preliminar e ndo
podem ser utilizados como base para qualquer decisdo de investimento com rela¢gdo ao Fundo de Acesso gerido pela MAG. O destinatdrio deve se basear exclusivamente nos documentos constitutivos dos fundos e
em sua propria andlise independente. No caso de qualquer um dos termos desta apresentacdo ser inconsistente ou contrdrio aos documentos aqui mencionados, o respectivo documento prevalecerd. Esta
apresentagdo ndo constitui uma oferta de venda ou uma solicita¢gdo de venda de quaisquer valores mobilidrios ou servigos de consultoria ou gestdo de valores mobilidrios em qualquer estado ou em qualquer outra
jurisdic@o em cuja oferta ou solicitagcdo ndo esteja autorizada. Embora se acredite que todas as informagdes nesta apresentagd o sejam precisas, a Oaktree, a MAG e suas afiliadas ndo se responsabilizam, tampouco
fazem qualquer representacdo ou garantia quanto @ completude ou precis@o das informagdes contidas nesta apresentagdo. Esta apresentagcdo pode conter previsdes futuras que envolvem riscos e incertezas; os
resultados reais podem diferir materialmente de quaisquer expectativas, projecdes ou previsdes feitas ou inferidas em tais de claragdes prospectivas. Portanto, os destinatdrios sdo advertidos a ndo depositar
confianca indevida nessas previsées futuras. As projecées e/ou valores futuros de investimentos ndo realizados dependerdo, entre outros fatores, de resultados operacionais futuros, do valor dos ativos e das
condig6es de mercado no momento da alienagdo, de restrigdes legais e contratuais a transferéncia que possam limitar a liquide z, quaisquer custos de transagdo e momento e forma de venda, os quais podem diferir
das suposi¢des e circunstdncias nas quais se baseiaom as perspectivas atuais e muitas das quais sdo dificeis de prever. O dese mpenho passado ndo é indicativo de resultados futuros. Nem a Oaktree ou qualquer um
de seus veiculos geridos: (i) é responsdvel pela organizagdo, operagdo ou administrag@o da MAG; (i) participou ou é responsdvel pela oferta de cotas dos Fundos de Acesso; (iii) participou, ou participard, da
preparacdo ou serd responsdvel pelo conteudo de qualquer documento, exceto pelas informacgées contidas em materiais por eles divulgados (“Material’); (iv) faz qualquer recomendacdo, representacdo ou garantia
de qualquer tipo com relagdo a adequacdo ou suficiéncia das informagdes contidas em qualquer Material a qualquer destinatdrio, tampouco assume a responsabilidade de atualizar qualquer informagdo aqui
contida; (v) endossou ou fez quaisquer recomendacées, representagées ou garantias de qualquer tipo com relacdo aos Fundos de Acesso; ou (vi) estd atuando como fiducidrio ou prestando consultoria de
investimento em relag@o aos Fundos de Acesso. Além disso, nenhum dos Fundos da Oaktree, nem de seus veiculos geridos ou de qualquer de suas afiliadas: (x) fez qualquer representacdo ou garantia, expressa ou
implicita, com relagdo & justi¢a, correcdo, precisdo, razoabilidade ou integridade de qualquer das informacgdes contidas nesta apresentacdo e se isenta expressamente de qualquer responsabilidade ou obrigacdo;
ou (y) possui qualquer responsabilidade de atualizar qualquer uma das informagées aqui fornecidas. Nenhum valor mobilidrio ou veiculo de investimento gerido pela Oaktree, incluindo o Oaktree Global Credit Fund,
estd sendo oferecido ou vendido de acordo com esta apresentagdo ou qualquer outro Material. Os investidores dos Fundos de Ace sso ndo serdo investidores diretos, ndo terdo direito a voto ou participagcdo direta e
ndo serdo cotistas do Fundo Oaktree Global Credit. Os investidores dos Fundos de Acesso ndo terdo o direito de reivindicagdo contra o Oaktree Global Credit ou a Oaktree como resultado de seu investimento nos
Fundos de Acesso e ndo terdo nenhum recurso contra a Oaktree ou qualquer uma de suas afiliadas. Nenhum dos Fundos de Acesso, a MAG ou qualquer um de seus respectivos afiliados tem o poder de vincular ou
comprometer legalmente o Oaktree Global Credit ou a Oaktree. Nem o Oaktree Global Credit ou qualquer outro veiculo de investimento gerido pela Oaktree é afiliado dos Fundos de Acesso ou da MAG, qualquer
administrador, agente de coloca¢do ou pessoa controladora dos Fundos de Acesso ou qualquer um de seus respectivos dfiliados. O investimento nos Fundos de Acesso ndo & garantido pelo Fundo Garantidor de
Crédito
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