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Leveraged Loans

ESTRUTURA TiPICA DE UMA EMPRESA

Os Leveraged Loans s@o os
BAIXO ALTA

principais vetores de retorno de
um CLO.

Um CLO é composto por diversos

empréstimos corporativos.
Senior Secured Loans
("Empréstimos Alavancados”)

Leveraged Loans séo emitidos por

empresas para financiar Leveraged. 2 %
Dividas sdo Senior Secured e tem senioridade High Yield Bonds 20 Lien/ &
sobre os ativos da emissora, o que resulta em (high yield) Mezzanine Loans

uma taxa de recovery de 60%-70% em caso de

default.

Private Equity

O indice S&P Leveraged Loan tem uma taxa
historica de default de 2,76%. Os portfolios dos

CLOs tem uma taxa de default menor que o
indice. ALTO BAIXA




Leveraged Loans

Um CLO lembra uma estrutura simplificada de um banco -
investir em CLOs &€ como comprar divida e equity desse

lbanco.
EUA: US$ 1,4 trilhdo

EUA: ~$ 900 bilhoes

EUA: 4,5x Alavancado

» Liquidez  Europa: 5,0x Alavancado
« Taxa Flutuante « Taxa Flutuante
 Rating Middle  Rating

Retorno: 4-7%

Transparéncia
Margem de seguranga de
subordinacdo

Market

EUA: US$ 1,8 trilhdo
EUA: ~$ 900 bilhoes

EUA: 4,9x Alavancado

Europa: 5,7x Alavancado

Taxa fixa

Rating

Retorno: 5-7% (4-6% na Europa)

5,9x Alavancado
Taxa Flutuante
Sem Rating
Retorno: 7-12%

Fonte: Creditflux, S&P LCD, Moodys



Loan de $1 bilhdo Loan de $1 bilhéo

Goldman
J.PMorgan Sachs

PIMCO CARLYLE

$5 milhdes da divida inicial seréo
selecionados para compor o CLO

Portfolio subjacente de Ativos de
Empréstimo

DELL
A AIRLINES
ALTICE
INEOS
+200

Retorno projetadode 5

Notas emitidas Tranche do CLO
anos

CLO Class A AAA - 64% SOFR +1,7%

CLO Class B AA - 9% SOFR + 2,25%

CLO Class C A-7% SOFR + 3%

CLO Class D BBB — 5% SOFR + 4%

CLO Class E | BB - 5% SOFR + 8% Pearl Diver Pool

CLOs subordinadas Equity — 10% 22%

Uma empresa decide emitir uma divida
sénior e entdo aciona um grande
lbanco.

Esses grandes bancos estruturam e sindicalizam o
empréstimo que, posteriormente, serd divulgado para o
mercado.

Os CLO managers (geralmente uma gestora ou instituic@o
financeira) fardo a avaliagéo desse empréstimo e
posteriormente, adicionardo a uma cesta (CLO).

As dividas selecionadas, ser@o alocadas em um portfélio
que dard origem ao CLO.

O CLO Manager entdo cria diferentes “tranches” as quais
o investidor poderd decidir o grau de risco-retorno em
que ele quer se inserir.

Lembrando que o risco de crédito (AAA, BBB e etc), nesse
caso, ndo se refere aos empréstimos individuais dentro
do CLO e sim do pool de CLO como um todo.



CLO Collateralized Loan Obligations

Um CLO lembra uma estrutura simplificada de um banco -
investir em CLOs &€ como comprar divida ou equity desse banco.

CLO Ativo CLO Passivo

CLO Class A Notes (AAA)

CLO Class B Notes (AA)

Portfolio de CLO Class C Notes (A) -

Loan Assets
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CLO Class D Notes (BBB) B
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CLO Class E Notes (BB) .
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CLO Equity/ Notas Subordinadas (N/R) }




CLO Mapa do Mercado de Crédito Privado

Construgdo do Portfoélio

Periodo de ramp-up (pés-fechamento)
Periodo sem chamada
g Periodo de reinvestimento
o ) N
0T Periodo de amortizacdao
T 0 CLO
9 9 emitido
52
£a
=3
2
i)
Fimdo . p . p
Inicio da Dados de perliodo de Fimdoperiodo  Fim do periodo de
Carteira fechamento "rgmp-up Sem chamada reinvestimento Tempo

\ A A A J
1 ! | !

[0-6]lm [0-5]m [1-2] anos [1-3] anos [4-7] anos




CLO Provedor de Servicos

Gestor de

Garantias

Administrador

Estrutura as operacgdes

Subscreve e distribui titulos Morgan Stanley J.PMorgan
Nenhuma funcdo oficial pos-fechamento

Seleciona o portfélio inicial e o gerencia continuamente

Investe frequentemente no patrimonio para garantir o PIMCOCO (OC&IQOI]
alinhamento de incentivos <

Atribui classificacdes de crédito aos titulos de CLOs M y S&P Global
Monitora a operacdo ao longo de sua vida OODY S Ratings

Cuida dos ativos em nome do CLO e seus investidores -
Recebe dinheer de otivog e faz poggmentos de titulos 7 BNP PARIBAS
Fornece relatérios mensais de portfolio BNY MELLON A&



O Gestora especializada em

investimentos nos mercados
globais de crédito corporativo
estruturado, especificamente no
espaco de CLOs (Collateralized
Loan Obligations).

Pearl Diver Foi fundada em 2008
Capital OB (S ocrendeit | s

E sediada em Londres, Reino Unido
e também conta com escritorios
em Nova York.




Principais métricas da plataforma

« Historico de desempenho acima da média ao longo de mais de 15 anos, com uma TIR liquida combinada de 13,7%’

« 10 Profissionais de investimento dedicados exclusivamente aos investimentos em CLOs

- +de 140 anos de experiéncia coletiva na andlise, estruturagéo e negociagéo de CLOs

« +15 anos de histérico passando por varios ciclos

US$28B 750 +

AUM (somente 2
investimentos em CLOs)

15,3% ~2.000

Retorno
cash on cash

y

empresas

57%

Equit
Tro%chés

|

43%

Mezzanine
Tranches

Investimentos em CLOs

Exposicoes de divida de

$ 3.500 m
$ 3.000 m
$2500m
$2.000m
$1.500 m

$1.000m$

500 m
$0

4708

80+

Relacionamentos com
Gestores

13,7%

TIR Liquida

Us$79B

Volumes de reestruturacdéo
de CLOs comandados pela
Pearl Diver 4

0,57%

Taxa de default de
empréstimos de CLOs da
Pearl Diver

TVPI liquido - Realizado e Néo Realizado

3T12
2713

T4
4714
3T15
2T16

117
4717
3T18
2T19
1720

=
5

4709
4T10
47N
4720
3721
2722
1T23

Cumulative Fund Value Cumulative Realised

4723



Lideranca

NEIL BASU

Neil tem mais de 26 anos de experiéncia em financas
estruturadas, crédito e renda fixa. Neil trabalhou no
Citibank, ABN AMRO e Nomura Securities. Antes de fundar
a Pearl Diver Capital, Neil foi Managing Director e Head de
crédito estruturado na Wachovia Securities (agora Wells
Fargo) em Londres e membro do Comité Operacional de
Crédito Europeu da Wachovia. Em suas diversas posicoes
de lideranga no sell-side de renda fixa em bancos de
investimento, Neil liderou diversas areas de securitizacdo
e originou e estruturou inUmeros deals em diferentes
classes de ativos. Alguns desses deals foram pioneiros e
ganharam varios prémios da industria. Neil &€ engenheiro
formado pelo Indian Institute of Technology (IIT), e tem
um MBA (Beta Gamma Sigma) pela University of North
Carolina.

CHANDRAJIT CHAKRABORTY

Chandraijit tem mais de 20 anos de experiéncia como
banker de Finangas Estruturadas, em estruturagcdo e como
trader, tendo trabalhado na Wachovia, Nomura Securities,
Deutsche Bank, UBS, Old Mutual, Fitch Ratings e JP Morgan.

Como banker e na estruturacéo de CLOs, ele foi
responsavel por originar e estruturar inUmeros deals desde
CLOs de empréstimos alavancados a CDOs e CFOs
(Collateralised Debt Obligations e Collateralised Fund
Obligations) para fundos de Private Equity e Hedge Funds.
Chandrajit comecou sua carreira como trader, responsavel
pelo book de crédito privado proprietario do JP Morgan na
Asia. Ele & Mestre em Finangas (com distingéo) em
Engenharia Financeira pela London Business School (LBS),
MBA pela University of Bombay e é engenheiro eletrénico
pelo Indian Institute of Technology (IIT).



Lideranca

C e

KERRILL GAFFNEY

MATTHEW LAYTON MICHAEL BROWN

Michael € um dos sécios da Pearl

Matthew tem 15 anos de experiéncia no
Diver Capital responsavel pela

Kerrill € um dos sécio da Pearl Diver
buy-side em crédito, High Yield e leverage

Capital e possui mais de 10 anos de
experiéncia no mercado de capitais. finance, com foco na América do Norte e andlise quantitativa de CLOs
Anteriormente, Kerrill atuou como Europa. Anteriormente ele trabalhou como (Collateralized Loan Obligations),
analista de crédito no Allied Irish Banks, analista de crédito na Alcentra, sendo o incluindo a estruturacdo,
onde cobria investimentos em responsdvel pela cobertura dos setores de modelagem e precificacgdo.
empréstimos alavancados nos setores Midiaq, Editoras, Lazer, Jogos, Restaurantes e Michael ingressou na Pearl Diver
de tecnologiaq, telecomunicacdes, Gestdo de Residuos, tendo também em 2011, apds se formar no
manufaturag, varejo, entretenimento, experiéncia nos setores de Varejo e Worcester College, na
servigos ealimentacdo. Kerrill possui Negocios. Tem experiéncia em Universidade de Oxford, com um
graduacdo e pés-graduacdo em investimentos em Ist e 2nd lien loans, Bacharelado em Matematica.
Economia e Negocios pela crédito mezzanino, high yield bonds, crédito
UniversidadeNacional da Irlanda, distressed e equity em empresas de private
equity alavancadas. Matthew é formado em

Galway.
Economia pela Universityof Wales, Swansea.
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Plataforma Analitica de Crédito

Equipe de crédito experiente com habilidades de andlise de crédito, empréstimo
por empréstimo e histérico comprovado em evitar defaults.

Banco de dados de Loans
proprietdrios.

Precificacdo semanal do risco de crédito de
mais de 2.500 empréstimos.

Algoritmo com base nos precos de negociacdo detecta
sinais de ativos estressados automaticamente.

Acesso a informacgdes mais ricas em ativos
estressados de varias plataformas de gerenciamento
de CLOs.



Infraestrutura Quantitativa Baseada em Big Data/Al/ML

Equipe Quant com formacdo em Engenharia e Ciéncias Naturais.
A tecnologia proprietdaria mapeia volumes gigantescos de dados do mercado de CLOs
fornecendo insights para gerenciamento de risco e hedging.

Motores de originacdo e precificacdo de investimentos baseados em modelos de
machinelearning.

Utilizam algoritmos de Big Data para extrair dados de mais de 2500 CLOs atualizados
mensalmente, permitindo a criacéo de perfis “de alfa” e estilo para gestores de CLO.



Ne%ocioc;do, Reestruturacdo Corporativa e
Ha

ilidades de Relacionamento

Os sécios principais trazem consigo uma ampla experiéncia em
estruturacdo de negdcios e uma perspectiva de "'venda’” para
negociacdo e acesso ao mercado baseados em relacionamentos.

Até o momento, foram realizados mais de US$ 79
bilhdes em CLO Resets/Refinanciamentos
impulsionados por participacdo aciondria de
controle.

Criando alfa por meio de temas
seculares oportunisticos em cada oferta
de fundo.

Relacionamentos ativos com 81 gestores de CLOs.

Socios com compromissos
significativos de investimento em cada
fundo.



Filosofia Vetores de Geracdo de Valor

Time Experiente

- Participacdo na estruturagdo de distribui¢cdo de
muitos dos ativos investidos.

« Entendimento Unico do mercado de Crédito
Estruturado.

Banco de dados com mais de 2000 Loans

 Avaliac@o de risco de cauda para portfolios de
crédito estruturado em tempo real.

- Capacidade de antecipar movimentos de
default/downgrade em crédito corporativo antes das
agéncias de rating.

Banco de dados com mais de
1800 fluxos de caixa de CLOs

e Lista de 1800 deals favoritos mantida e atualizada
mensalmente.

Relacionamento com mais de 80 gestores de CLOs

- Canal de comunicagdo regular com mais de
50 gestores globais de CLOs.

« Capacidade de monitorar o perfil de
investimentos e trading dos gestores de CLOs.

Ferramentas analiticas de gestéo de
portfolio integradas

« Ferramenta analitica proprietaria, que integra em tempo
real os precos de mercado e bancos de dados de
informacdes de crédito com modelos de fluxo de caixa.

Originacdo de Dealse vasta rede de
relacionamento na industria

« Relacionamento direto com a maioria dos investidores
de CLOs e intermedidrios de mercado (bancos e
corretoras) permitindo capacidade Gnica de originagdo.



Filosofia Perfil de Investidor

Presenca significativa de investidores institucionais.

Investidores recorrentes, investindo nos fundos da Pearl Diver.

Apoio de Investidores Existentes e Tipos de
Novos LimitedPartner

H Repeated Investor New Investor B Management

Secondary Private Equity m US Family Offices

m Fund of Funds Pension Funds
LATAM Family Office ® European Family Offices
Endo wm ent B Management Co-investment

m Sovereignh Wealth Funds
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Pearl Diver Global Floating Income

A Estratégia

Protecédo do crédito oriunda da diversificagéao,
subordinacéo e excesso de spread

- Carteiras de crédito corporativo globais altamente
diversificadas, com garantias sénior, minimizando o risco
idiossincratico.

« Protecdo de primeira perda pela subordinacdo do equity
dos CLOs.

« O excesso de spread dos ativos de financiamento pode
desalavancar automaticamente a CLO durante um
estresse de mercado.

Baixos niveis de defaults em periodos de estresse
« Auge da taxa de inadimpléncia em periodos de estresse:

GFC 16.3% 9.4% 0.6%

Covid-19 6.9% 4.6% 0.3%

Prémio de spread significativo vs. ativos de
crédito com classificagdo semelhante

« Prémio de spread de 300-400 bps em relacdo
aos empréstimos alavancados com
classificag@o BB/titulos high yield.

Protecdo contra a flutuacéo das taxas de juros

« A natureza da taxa flutuante dos titulos CLOs é
uma prote¢cdo contra mudangas nas taxas de juros.

Estratégia defensiva e de curta duration para
preservar o capital e reduzir a volatilidade

 Target de duration do portfdlio de cerca de 2,5 anos
Construgéo de um portfélio conservador (qualidade de
crédito).



CLOs em ambiente de quedad de taxas de juros

Quando as taxas de juros caem, a pressdo sobre o pagamento de juros dos empréstimos subjacentes
nos CLOs pode ser reduzida. Nesse cendrio, o retorno dos CLOs pode ser impactado positivamente.

Taxa de inadimpléncia em comparagdo com a proporg¢éo
de empresas com uma cobertura de juros inferior a 1,5x

Sensibilidade do indice de Cobertura do
3.8x  Fluxo de Caixa em relagdo as Variagdes na LIBOR

15% - 20%
3.6x
g, 3.4x L 20%
o LIBOR atual
o 32 3 10% | 15%
§ 3.0x para3M
5 28X 5% r ol
T
< 25X | potencial de Alta Esperado na ' /\ -// * %
{§ 24% | coberturado Fluxo de Caixa - v \ .
= D T T T T T T T T T T T T T T T T T T T ] L T u
2.2% apés Cortes nas Taxas SN NI NEN RO N NN T NN B O =N @
a o a o a oo o o0 o 0o o oo oo oo oo ooo g g g g
400% 450% 5.00% 550% 6.00% 6.50% NN ANANNNNNNSSNNNNNQSSSS
3MonthLBOR Level === Default rate Inc. Distressed Exchanae (LHS)

Volume Total de Transagbes LBO nos EUA

(=]
=

200 - Taxas reduzidas podem estimular a atividade

2 160 50 % de fusdes e aquisicbes (M&A), aumentando o

o T L 40 8 oferta de ativos para CLOs.

2 100 30 ©

g o o « O volume de novos empréstimos emitidos no

3 w0 ! | 0 2 3T24 atingiu o nivel mais alto desde o 1T22.
Attt hllul

L B LA T T = S T T
— —

2 OSSN ONNNMMTTNNEERNEEON TSSO T « A qualidade de crédito dos empréstimos
SRR IERS Suqucentes em CLOS pode me'horqr.
s LEO Volume (3B, LHS) — MOmero de Transacdes (RHS)



Pearl Diver Global Floating Income

Composi¢cdo Atual do Portfdlio

Yield atual (usd)® 1,5% Duration 2,35 anos
Margem de desconto atual ° 694 bps Spread sobre SOFR 6,9%
Rating médio de crédito BB-

TIR projetada para 5 anos (usd)* 14,3%
Distribui¢céio da data de chamada esperada do fundo

Distribui¢éo da data final do reinvestimento do fundo

49% 45%
28%
24% 8
16% 15%
6% o
7% 4% 2%
1% 3%

J 0,0-1,0 1,0-2,0 2,0-3,0 3,0-4,0 4,0-5,0 >5 anos

Saida 0,0-1,0 1,0-2,0 2,0-3,0 3,0-4,0 0-5,0 anos ano anos anos anos anos
anos

ano anos anos

Machinery (Non-
Agriculture, Non- Containers, Finance -

Construction,Non- | Packaging and Insurance, Automobile,

Finance - Electronic), 3.60% Glass, 2.90% 2.78% 2.65%

Diversified
Financial Services, Home and Office
AHE Furnishings
Software -Diversified Services, Y : g n d Utilities,
9.16% ousewares and.. | | g0

Printing

Oil and Gas, and
1.49% Publis...
1.34%

Diversified/ Broadcasting & Healthcare - Aerospace Healthcare
Conglomerate Service, Healthcare - Diversified Hotels, Motels, Inns Entertainment, Telecommunicati.. | Pharmaceuticals, and Defense, | Equipment
4.90% 4.79% 2.99% 2.48% &Supplies,.. | parsonal

12.26% Consumer Services, 6.90% and Gaming, 5.27%




Métricas CLO's

540 _ Crescimento de US$ 100
490 - 489 200% -
Yield Retorno
440 atual historico
390 A % -
335 15,0 %

340 A 13,3%
2907 100% - 10,0%
240 7 199

] 177
190 /_/_\M o 5 6%

- M ! 5,0/0 ' 416%

140 s e, ;

Jan 12 JIuI IZJ;n 13J:J| 13Jaln 14Jl:| 14Jaln 15JuII 15Ja:1 16]u: 16]arI1 17Ju|I 17JanI 18JuII18]anI19JuI I19]anI20JuI I20 Jan I21]u| 2Il Jan I22Ju| 2I2Jan 2I3Jul 2I3 Jan 2I4Jul Zéll 0 O%

US HY US Lev UsSCLO UsCLO
US HY Corporate USs CLO BB UscLO B US Lev Loan Corporate Loan BB B



Valor Relativo nos EUA e Europa

200 -

CLO BB Yield Leveraged Loan Avg Yield e High Yield Bond Yield = == 5Yr Avg CLO BB Yield 5 ¥r Avg HY Bond Yield
18.0 -

16.0

14.00 S

11.2%

12.0 - 11.6

10,00 4
8.4

Yield (%)

8.0 -

o R A P e A

4.0 4

6.7%

7.3

2.0 +

Jlan 15 Jlan 16 lan 17 Jan 18 Jan 19 Jan 20 Jan 21 Jan 22 Jan 23 lan 24

16% -

s Euro CLO BB Current Yield s Euro Leveraged Loan s Euro High Yield Bond = = = 5Y¥r Avg CLO BB Yield — = = 5¥rAvg Bond Yield

14%

12%

10%

9.0%
7.9%

Yield (%)
[ 4]
&
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Fonte: JP Morgan 2024 YTD Issurance Package, Pearl Diver | Periodo: Setembro de 2024



Volumes 2024 (YTD)

Volume semanal BWIC de 2024

US BWIC Volume (Smillion)
[y
3
=]

T T T -1 T T T T (= T T T T T T - i T T
ov v 3 o aF Qv Qv Q¥ o ¥ ok Qv Qv ¥ ¥ Qv Q¥ Q! v
W\ v v AV ¥ v v W v v \v > v 4 \ v v v W
" o 4h b ) o) I ! ) o] sl 4! 4 e e e &
a‘?“g @EF’ n::?“g o Q?:P w”"ﬁ '1?;5} «f‘ﬁ 'fF’Q “539 mﬁp 6‘@ 'L":‘Q %“7'@ “E?'@ Q?E‘Q' w“:‘g *15'-’\5} w”}q
mAAA mAA = A BBBE BB B mEQ
Volume de CLO ativos nos EUA Volume de CLOs ativos na EU
$990 Bn. €244 Bn. Outstanding Mezzanine Volume / $Bn
0 £ Global Mezzanine (A) $68
13% 10%
P $1Bn Fund Fraction of Market o
BB 1.5%
P (B =1 / A )
. 2024 Volume Anualizado / $Bn
A o Global Secondary Trading Volume (C) $42
P A AAA
o 8% .
" Global Primary Issuance Volume (D) $ 21
AA

Fonte: JP Morgan 2024 YTD Issuance Package, Pearl Diver



Taxas Historicas de Inadimpléncia

A Pearl Diver tem consistentemente superado o mercado de CLOs e Loans

Desempenho histérico da taxa de inadimpléncia (anualizado)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

M Pearl Diver Platform * 0.42% 0.45% 0.71% 0.40% 0.86% 1.82% 0.21% 0.46% 1.03%
CLO Universe * 041% 0.68% 1.18% 0.47% 0.96% 1.96% 0.27% 0.50% 1.08%
Loan Market 1.54% 1.58% 2.05% 1.63% 1.39% 3.83% 0.29% 0.72% 1.53%

*As taxas de inadimpléncia anuais sdo ajustadas pela data de emisséo dos CLOs

Fonte: Pearl Diver Capital
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Pearl Diver Global Floating Income

Contexto Brasil

No Brasil, &€ uma oportunidade exclusiva para se investir em uma estratégia extremamente diversificada de dividas
sénior corporativas. A estratégia oferece protecdo adicional por meio de subordinacdo e também protecdo contra
altas nas taxas de juros.

A estratégia oferece aos investidores brasileiros um dos elementos mais importantes para um sélido modelo de
alocacdo de ativos: a diversificagéio em ativos descorrelacionados.

Otima relagéio Risco x Retorno em comparagéo com ativos brasileiros.

Carrego muito interessante, atualmente, ao redor de 17% a.a em Reais.



Gama Pearl Diver Global Floating Income

Correlagdo

Estratégia apresenta niveis baixos de correlagéo com indices de ativos brasileiros.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 n 12
1) Gama Pearl Diver Floating 100
Income (Hedgeado) !
2) CDI 0,02 1,00
3) IBOV 0,09 0,02 1,00
4) ANBIMA_IDADI 0,00 0,47 0,06 1,00
5) ANBIMA _IDAIPCA -0,01 0,03 0,49 0,12 1,00
6) IFIX 0,02 0,06 0,13 0,06 0,13 1,00
7) BTG_IFMMA 0,00 0,02 0,75 0,04 0,51 0,19 1,00
8) ANBIMA _IHFA -0,01 0,01 0,70 0,07 0,57 0,18 0,95 1,00
9) ANBIMA _IMAB -0,04 0,03 0,50 0,12 0,92 0,15 0,56 0,60 1,00
10) ANBIMA _IMAS 0,02 0,68 -0,02 0,33 0,05 0,07 -0,03 -0,04 0,07 1,00
11) ANBIMA_IMAG -0,05 0,06 0,55 0,15 0,93 0,14 0,60 0,65 0,97 on 1,00

12) ANBIMA_IRFM -0,04 0,06 0,55 0,17 0,83 0,10 0,56 0,61 0,81 o1 0,92 1,00



Pearl Diver Global Floating Income

Risco X Retorno

Otima Relagéio Risco X Retorno em comparagdo com ativos brasileiros

Risco X Retorno

25%

¢ Pearl Diver (Hedgeado)
20%

15% e ANBIMA IDA DI

& ANBIMA IMAS

10% . ANBIMA IMAG ANBIMA IDA IPCA
° . ¢ IBOV
o# ANBIMA IRFM °
5% BTG IFMMA
ANBIMA IHFA e ANBIMA IMAB
0% IFIX
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14%

Fonte: Gama Investimentos, Comdinheiro| Elabora¢do: Gama Investimentos | Periodo: de 13/07/2023 a 31/10/2024

AL ANBIMA_iDADI  ANBIMA_ BTG_IFMMA  ANBIMA_IHFA ANBIMA_IMAB ANBIMA_IMAS ANBIMA_IMAG ANBIMA_IRFM
Hedgeado - IDAIPCA - - - - - -
Retorno ao dno 22,08% 11,42% 6,64% 15,31% 8,74% 0,63% 6,47% 6,67% 3,64% 1,68% 8,47% 7:88%
Risco/
Volatilidade dia 0,31% 0,00% 0,82% 0,02% 0,24% 0,28% 0,18% 0,19% 0,25% 0,01% 0,11% 0,16%
Risco/

Volatilidade ano 4,94% 0,06% 12,98% 0,31% 3,80% 4,38% 2,88% 3,00% 3,96% 0,08% 1,71% 2,61%



Pearl Diver Global Floating Income

Simulacdo
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10,0 %
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Gama Pearl Diver Global Floating Income
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Pearl Diver Global Floating Income BRL FIF Multimercado IE

Rentabilidade

RENTABILIDADE (FUNDO LOCAL) DISTRIBUICAO DA QUALIDADE DE CREDITO (FUNDO ESTRANGEIRO)
Fundo coI CDI+

1 més 2,12% 0,93% 1,19% = BBB 0,69% BB 81,86%
3 meses 3,95% 2,65% 1,29%
6 meses 8,38% 5,27% 3,11% mB13,79% CCC 0%
No ano 18,89% 8,99% 9,89%
12 meses 24,36% 10,98% 13,38% Cash 0%
Desde o inicio (anualizado) 22,00% 11,39% 10,62%
DURATION BREAKDOWN (FUNDO ESTRANGEIRO) 5 PRINCIPAIS SETORES (FUNDO ESTRANGEIRO)

5-6 anos 2,05% Chemicals, Plastics and Rubber 5,64%

4-5 anos 4,11%
Hotels, Motels, Inns and Gaming 5,28%
3-4 anos 14,86%

2-3 anos 42,41% Healthcare -Diversified Services 7,2%

1-2 anos 32,06% Software - Diversified Services 9,33%

0-1 anos 1,49%
Diversified/Conglomerate Service 12,39%



Pearl Diver Global Floating Income BRL FIF Multimercado IE

Rentabilidade

RENTABILIDADE ACUMULADA (FUNDO LOCAL) VOLATILIDADE — ROLLING 3M (FUNDO LOCAL)
1,35 9,0
1,30 8,0
1,25 7,0
1,20 6,0
1,15
5,0
1,10
4,0
1,05
1,00 = 3,0
0,95 2,0
0,90 1,0
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A 208 ZENNA LA A A A VA VA LA A AN YA LA A A
\ 7’ 4 4 ’ 7/ \I ’
VW &£ & ¢ & F @ &fz’& FLEEIEYL LS 0,0
yow oo a3

—Pearl Diver Global Floating Income FIF MM CDI



Pearl Diver Global Floating Income BRL FIC FIF Multimercado

IE Rentabilidade

RENTABILIDADE (FUNDO LOCAL) DISTRIBUICAO DA QUALIDADE DE CREDITO (FUNDO ESTRANGEIRO)

Fundo coI CDI+
1 més 2,04% 0,93% 1,11% = BBB 0,69% BB 81,86%
3 meses 3,74% 2,65% 1,08%
6 meses 7,95% 5,27% 2,68% mB13,79% CCC 0%
No ano 14,05% 8,37% 5,67%
12 meses - - - Cash 0%
Desde o inicio (anualizado) 10,56% 6,33% 4,22%
DURATION BREAKDOWN (FUNDO ESTRANGEIRO) 5 PRINCIPAIS SETORES (FUNDO ESTRANGEIRO)

5-6 anos 2,05% Chemicals, Plastics and Rubber 5,64%

4-5 anos 4,11%
Hotels, Motels, Inns and Gaming 5,28%

3-4 anos 14,86%

2-3 anos 42,41% Healthcare -Diversified Services 7,2%

1-2 anos 32,06% Software - Diversified Services 9,33%

0-1 anos 1,49%
Diversified/Conglomerate Service 12,39%



Pearl Diver Global Floating Income BRL FIC FIF Multimercado IE

Rentabilidade

RENTABILIDADE ACUMULADA (FUNDO LOCAL) VOLATILIDADE - ROLLING 3M (FUNDO LOCAL)
8,0
1,16
1,14 7,0
1,12
6,0
1,10
1,08 >0
1,06 4,0
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1,02 n
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Pearl Diver Global Floating Income | Resumo

Protecdo do crédito através da diversificagéo, subordinacdo e spread excedente.
Prémio de spread significativo vs. ativos de crédito com classificac@o semelhante.
Protecdo contra a flutuagédo das taxas de juros.

Estratégia defensiva e de curta duration para preservar o capital e reduzir a volatilidade.

Gestora que combina exceléncia em crédito, andlise quantitativa, securitizacéo e trading,
resultando em um track record excelente.

Estratégia descorrelacionada com ativos brasileiros, oferecendo uma taxa de carrego,
atualmente, préoxima de 17% a.a em Reais.
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Informacoes sobre o Fundo Local

Nome: GAMA PEARL DIVER GLOBAL FLOATING INCOME BRL FIF Multimercado IE
Domicilio: Brasil (fundo estrangeiro: Cayman)
Pablico-alvo: Investidores Qualificados
Gestora: Gama Investimentos (estrctégia subjacente: Pearl Diver)
Moeda: BRL com hedge cambial
Langamento: 13 de julho de 2023
Estratégia de investimento: Estratégia focada em CLOs — Collateralized Loan Obligation
Custédia/administracéo: Mellon
Investimento minimo R$ 250.000,00
Taxa de administragéo fundo offshore 1,00%
Taxa de administragéo local (FIM) 0,20%

Taxa de administragéio total 1,20% (Veiculo offshore + FIM) [ (+10% taxa de performance cobrada no fundo estrangeiro)

Solicitacdo 30 dias corridos antes do penultimo dia do més | conversdo no penultimo dia util do més e pagamento no 7° dia Gtil
Resgate: 565 a conversdo. *

*A Pearl Diver tem a opcionalidade de limitar os resgates do fundo master offshore em 10% por més, com os montantes superiores
a 10% sendo pagos de forma pro rata nas janelas subsequentes. Caso o mecanismo seja exercido, a liquidez do fundo local serd
correspondente a liquidez do fundo master offshore.

Aportes Todas as sextas-feiras Gteis (exceto a Gltima sexta-feira do més) | Convers@o na terca-feira subsequente

CNPJ 51.328.493/0001-24



Informacoes sobre o Fundo Local

Nome: GAMA PEARL DIVER GLOBAL FLOATING INCOME BRL FIC FIF Multimercado IE
Domicilio: Brasil (fundo estrangeiro: Cayman)
Pablico-alvo: Investidores Qualificados
Gestora: Gama Investimentos (estrctégia subjacente: Pearl Diver)
Moeda: BRL com hedge cambial
Langamento: 18 de janeiro de 2024
Estratégia de investimento: Estratégia focada em CLOs — Collateralized Loan Obligation
Custédia/administracéo: Mellon
Investimento minimo R$ 5.000,00
Taxa de administragéo fundo offshore 1,00%
Taxa de administragéo local (FIC) 0,65%

Taxa de administragéio total 1,85% (Veiculo offshore + FIM + FIC) [ (+10% taxa de performance cobrada no fundo estrangeiro)

Solicitacdo 30 dias corridos antes do penultimo dia do més | conversdo no penultimo dia util do més e pagamento no 7° dia Gtil
Resgate: 565 a conversdo.*

*A Pearl Diver tem a opcionalidade de limitar os resgates do fundo master offshore em 10% por més, com os montantes superiores
a 10% sendo pagos de forma pro rata nas janelas subsequentes. Caso o mecanismo seja exercido, a liquidez do fundo local serd
correspondente a liquidez do fundo master offshore.

Aportes Todas as sextas-feiras Gteis (exceto a Gltima sexta-feira do més) | Convers@o na terca-feira subsequente

CNPJ 51.835.937/0001-18



Pearl Diver Global Floating Income

Mecanismo de Gerenciamento de Liquidez

O mecanismo de gerenciamento de liquidez é
fundamental para proteger os investidores do risco de
liquidez. O mecanismo garante que o gestor néo seja
forcado a vender os ativos de forma desordenada,
potencialmente pressionando os precos de mercado.

« Opcdo de limitar o volume de resgates acima de um
determinado percentual do fundo master(offshore).

« Garantir que o volume de resgate ndo imponha um volume de
vendas de ativos que prejudique os cotistas.

- Proteger tanto os investidores resgatando quando os que
permanecem no fundo.

- Regra clara e pré definida do mecanismo de protecdo.

Regra do Mecanismo

« Caso os pedidos de resgate para um dado més sejam maiores
do que 10% do patriménio do fundo master(offshore), o gestor tem
a opgdo de limitar o valor dos resgates em 10% do PL do fundo. O
saldo dos pedidos de resgate serd pago de forma pré-rata nas
janelas subsequentes.

O mecanismo & opcional e a Pearl Diver nunca o
utilizou.

« O fundo investe em tranches de CLO com liquidez e
profundidade de mercado, com volume médio de US$10
bi por trimestre, Iindicando baixa probabilidade
acionamento do mecanismo. Além disso o fundo mantém
uma posicdo entre 3% e 5% de caixa, reforcando a
capacidade de atender qualquer necessidade de liquidez.

Simulacéo de Stress de Liquidez

« Utilizando como referéncia as condicées de mercado
durante o sell-off de marco de 2020 e o portfdlio atual,
seria possivel vender 90% da carteira do fundo sem
impactar os precos de mercado:

Portfolio Liquidated Portfolio Liquidated Days

(2020 March Liquidity, 2024 September Portfolio) 10% 3

100 20% 7

E 30% 11
- 40% 15
= 50% 19
é 40.00% 60% 22
S 70% 26
= 20 80% 30
0 : : ; ; . " ' r : 90% 36

10 20 30 40 50 80 80 90 100% 54

Days Elapsed

Based on trailing 12 month BWIC volume nottaking into account non-BWIC volume. Assume aver age participation rate, i.e. percentage of trade engaged without
materially affecting the market pricing, of 30%. Please note that the amount of non-BWIC trading volume is approximately 3.5 of the BWIC volume historically



Exoneracdo de Responsabilidade

As informacdes contidas neste material séo confidenciais e de cardter meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo de aconselhamento ou recomendacgéo
de investimento, ndo devendo ser utilizadas para esta finalidade.

As informacgdes aqui contidas estéio sendo fornecidas pela Gama Investimentos ("Distribuidor”), na qualidade de distribuidora e gestora da carteira do fundo veiculo.

O conteldo deste documento contém informagdes proprietdrias sobre a gestora do Fundo Alvo. Nenhuma parte deste documento nem as informacdes proprietarias

da gestora do Fundo Alvo aqui podem ser (i) copiadas, fotocopiadas ou duplicadas de qualquer forma por qualquer meio ou (ii) distribuidas sem o consentimento
prévio por escrito da gestora do Fundo Alvo e da Gama Investimentos Ltda.

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.
Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador, pelo gestor, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Leia a ldmina de informacgdes essenciais, se houver, o regulamento, o anexo — classe e o dpéndice subclasse, conforme o caso, antes de investir.
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