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MAN AHL TARGET RISK USD FIC FIM IE // MARCO 202:

SOBRE A GESTORA E O FUNDO

Criada em 1783, Man Group é uma das maiores gestoras independentes de ativos globais. Baseada em Londres, é responsavel pela gestdo do Man AHL TargetRisk (Fundo Estrangeiro).

O Fundo Man AHL Target Risk USD FIC FIM — IE prevé aplicagdo de, no minimo, 95% do seu patriménio liquido nas cotas do Fundo Man AHL Target Risk USD FIM — IE, que por sua vez investe
preponderantemente no Man AHL TargetRisk (fundo estrangeiro). O Man AHL TargetRisk busca retornos consistentes de médio e longo prazo através de uma alocagdo dindmica "long only" em diversas
classes de ativos, proporcionando excesso de retorno com um nivel estavel de volatilidade, independente das condigdes de mercado. Além disso, possui uma exposi¢do diversificada a diferentes mercados

globais e utiliza uma abordagem quantitativa para melhor adaptagdo da exposi¢do de risco da carteira aos momentos de mercado..

O fundo local investe em uma classe do fundo estrangeiro com exposigdo cambial para USD.

COMENTARIO MENSAL SOBRE A ESTRATEGIA

Em margo, os mercados foram apoiados pelo tom dovish vindo de varias regides. O Banco Nacional da Suiga cortou inesperadamente sua principal taxa de juros para se tornar o primeiro grande banco
central a relaxar a politica monetdria. O Fed manteve as taxas inalteradas, mas os comentarios de Jerome Powell foram considerados dovish. Em contraste, o banco central do Jap&o elevou os juros pela
primeira vez em duas décadas, encerrando sua politica de juros negativos.

O Fundo Alvo teve retorno positivo liquido de taxas com ganhos de todas as classes de ativos.

As agdes foram a classe de ativos com melhor desempenho, ja que as altas nas bolsas dos EUA e do Japdo continuaram implacdveis. As posi¢des nos indices S&P 500 e TOPIX impulsionaram os ganhos,
enquanto o FTSE 100 subiu ainda mais, com os ganhos de todas as agdes de commodities levando o indice perto de uma alta recorde. As posigdes de crédito também foram positivas, com HY e IG dos EUA
superando as posi¢des europeias correspondentes. Dentro dos ativos sensiveis a inflagdo, as commodities foram o principal contribuinte, com o aumento dos pregos nos mercados de petrdleo e metais.
Titulos vinculados a inflagdo também foram positivos.

Os titulos encerraram o més no positivo, com os gilts de 10 anos sendo o destaque, pois o Banco da Inglaterra votou pela manutengdo das taxas, sem nenhum membro votando pelo aumento, pela
primeira vez em dois anos e meio. Os ganhos foram reforgados por titulos americanos de prazo mais longo e titulos italianos de 10 anos. A exposi¢do ficou estavel ao longo do més. Os mecanismos de
sobreposigdo de correlagdo e volatilidade ficaram inativos em todas as classes de ativos, enquanto a sobreposi¢do de momentum foi desativada em titulos e commodities.

RENTABILIDADE (FUNDO LOCAL) EXPOSICAO POR CLASSE DE ATIVO (FUNDO ESTRANGEIRO)®
1més 4,61% 0,26% 4,35%
3 meses 9,02% 3,20% 5,82%

Inflation
6 meses 13,51% -0,23% 13,74%

_ 44’4%
No ano 9,02% 3,20% 5,82%
Credit 75,8%
12 meses 12,28% -1,66% 13,94%
Desde o inicio (anualizado) 0,18% -3,35% 3,53%
Bonds and Rates _ s4.0%
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2020 -0,67% -2,12% -1,87% -4,60% -4,60%
usb 2,32% -7,63% -2,53% -7,87% -7,87%
2021 4,30% 1,02% 2,27% -3,14% -1,56% -0,99% 7,73% 0,80% 3,15% 5,56% -1,31% 1,02% 19,92% 14,40%
usb 5,37% 0,99% 3,02% -5,16% -3,17% -4,40% 2,39% 0,42% 5,76% 3,74% -0,41% -0,70% 7,39% -1,07%
2022 -8,63% -4,47% -7,51% 0,18% -4,67% 3,27% 4,07% -3,98% -0,33% -1,51% 3,43% -3,09% -21,72% -10,44%
usb -4,00% -4,07% -7,81% 3,83% -3,87% 10,77% -0,95% -0,18% 4,39% -2,77% 0,71% -1,44% -6,50% -7,50%
2023 0,50% -0,30% -0,14% -0,57% 0,16% -2,61% 1,62% 1,11% -0,75% -0,72% 1,53% 3,30% 3,04% -7.72%
usb -2,27% 2,13% -2,45% -1,57% 1,90% -5,43% -1,61% 3,80% 1,74% 1,00% -2,41% -1,91% -7,21% -14,17%
2024 1,68% 2,50% 4,61% 9,02% 0,60%
usb 2,32% 0,60% 0,26% 3,20% -11,43%
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RENTABILIDADE MES A MES (FUNDO LOCAL, EM USD)

2020

2021 0,77% -1,03%
2022 -4,16% -1,61%
2023 4,22% -2,77%
2024 -0,04% 1,93%

PASSADA NAO

FUTLRA SSTE N0 TeM MEN0S DE 12 (0026) UESES. AR AALIAGHD O

1,01% 0,75% 2,27%
0,35% -3,87% -0,37%
2,82% 0,77% -2,17%
3,84%

3,03%
-6,43%

3,41%

5,02% 1,34%
4,70% -3,66%
3,05% -2,85%

DE Ut FUNDO DE
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-3,09%
-4,53%

-1,82%

-3,30% 4,78% 1,75% 3,10% 3,10%
2,04% -1,52% 2,45% 11,83% 15,29%
1,52% 3,20% -3,48% -17,42% -4,79%
-1,47% 3,81% 4,89% 12,00% 6,64%

5,80% 12,82%

UMA ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO

PL (Milhdes BRL):
PL Médio (Milhdes BRL):
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INFORMACOES GERAIS (FUNDO LOCAL)

R$6,99
R$7,48

TOTAL E REFLE

Publico Alvo:
Aplicagdo Minima:
Saldo Minimo

Mov. Adicional Minima
Gestor:
Administrador:
Categoria Anbima:
Cotizagdo:

CNPJ/MF:

Inicio do fundo:

ISIN (Fundo Offshore):

Cédigo Bloomberg (Fundo Offshore):

>

BNY MELLON
ASSET SERVICING

‘Administrador / Custodiante:
BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A

Av. Pres. Wilson, 231- 119 Andar Centro - Ro de Janeiro - RJ - CEP: 20030-905.
Tel: (21) 3219-2500 Fax: (21) 32152501

‘www brymellon.com.br/sf SAC: sac@bnymelion.combr ou (21) 3219 2600
Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br ou 0800 725 3219

Investidores Qualificados
R$500,00
R$500,00
R$500,00
Gama Investimentos
BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A
Multimercado Investimento no Exterior
Diéria
38.281.316/0001-71
15/10/2020
|IEO0BRIT7H22
GMTRKIU ID

Movimentagéo:
Aplicagdes:

Resgate:

Tx de Administragdo:
Tx Max de Adm:
Tx de Performance:

Supervisdo e fiscalizagdo:

Nos dias previstos no regulamento até as 14:30
Aplicagdo em D+0/ Cotizagdo em D+1

Cotizagdo em D+1/ Pagamento em D+5 ap6s a cotizagdo

1,00% a.a.
1,95% a.a.(1,00%Feeder Local+0,20%Master Local+0,75%Veiculo Offshore)
Nao ha

CVM — Comisséo de Valores Mobilidrios
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