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Capitulo I - Objetivo e Abrangéncia

A Gama Investimentos Ltda. (“Sociedade”), comprometida com os padrdes profissionais e
éticos mais elevados, desenvolveu este Manual que visa estabelecer, em carater
complementar as demais Politicas e Procedimentos Internos, os principios que norteiam as
atividades da Sociedade, em especial os procedimentos minimos de controle e
gerenciamento de liquidez das carteiras dos fundos de investimento abertos sob sua gestdo
regulados pela ICVM 555, com excegdo dos fundos exclusivos e reservados, a fim de
assegurar o enquadramento aos limites de investimento definidos em regulamento.

Entende-se como liquidez a capacidade do fundo de investimento honrar eficientemente o0s
seus compromissos esperados e inesperados, correntes e futuros, inclusive decorrentes de
vinculagdo de garantias, sem afetar suas operacGes diarias e sem incorrer em perdas
significativas. Inclui-se no risco de liquidez a possibilidade do fundo de investimento nédo
conseguir negociar a preco de mercado uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em
relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razéo de alguma descontinuidade no
mercado.

Capitulo 11 - Regras Gerais
Secéo | — Responsabilidade

As seguintes areas da Sociedade estdo envolvidas no processo de gerenciamento do risco de
liquidez:

Diretor de Risco e Compliance: responsabilidade pela definicdo da metodologia de que
trata este Manual, sua execucdo e qualidade do processo, e monitoramento dos riscos aos
quais os fundos de investimento sob gestdo encontram-se expostos, assegurando que sejam
tomadas todas as providéncias necessarias para ajustar continuamente a exposicdo aos
limites de risco previstos nos respectivos regulamentos.

Equipe de Risco: responsabilidade pelo monitoramento dos riscos das carteiras sob gestéo;
elaboracdo dos relatérios de risco, indicando nestes as suas conclusdes e pontos de atencéo,
0s quais devem ser enviados aos membros das equipes de risco e de gestdo e Diretoria,
quando aplicavel; manutencdo da atualizacdo do banco de dados nos sistemas utilizados
pela Sociedade; realizacdo de testes de aderéncia aos parametros utilizados nos sistemas e
verificacdo da eficicia das métricas utilizadas, no minimo, anualmente. A Equipe é formada
pelo Diretor responsavel, uma Analista de Risco e duas Analistas Operacionais.
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Comité de Risco e Compliance: responsabilidade pela orientacdo das atividades
relacionadas a analise e monitoramento dos riscos, orientando as atividades relativas a
gestdo, bem como pela aprovacao de alteragfes nas politicas e manuais internos. Ainda, é
utilizado como férum para discussdes sobre questBes éticas, conflito de interesses, analise
de eventual caso de descumprimento as politicas internas e definicdo da metodologia de
gerenciamento de riscos operacionais.

As decisdes sdo tomadas por unanimidade e documentadas eletronicamente em ata, porém é
garantido ao Diretor de Risco e Compliance o poder de veto.

Secéo Il — Estrutura Funcional

A érea de Risco possui total independéncia para o desempenho das suas funcdes e tomada
de decisdo na sua esfera de atuacdo, sem qualquer subordinacdo as demais areas da
Sociedade. Neste sentido, a Equipe de Risco tem autonomia e autoridade para questionar 0s
riscos assumidos nas operacdes realizadas pela Sociedade, ainda que estas nao acarretem no
desenquadramento da carteira.

O Diretor de Risco se reporta diretamente ao Comité de Risco e Compliance e a Diretoria
da Sociedade, em especial para relato dos resultados das atividades e demais assuntos
relacionados a gestdo de riscos. Tais reportes ocorrem por meio de reunides trimestrais do
Comité e Relatdrios de Risco mensais enviados através de meio eletrdnico a equipe de
Gestao, com o objetivo de consolidar informacdes relacionadas a atividade de gestdo de
riscos.

Compete ao Comité de Risco e Compliance a tomada de decisdo referente a gestdo de riscos,
sendo garantido ao Diretor de Risco e Compliance o poder de veto.

Secédo 11 - Politica de Gestéo do Risco de Liquidez

A metodologia utilizada consiste da verificacdo da adequacdo da compatibilidade entre o
volume investido e regras de pagamento de resgate dos fundos investidos e dos fundos sob
gestdo e os critérios de liquidez definidos pelo regulamento do fundo investidor.

Considerando o foco da Sociedade em ser uma ser uma plataforma de feeder funds, a gestao
de risco inicia-se com a reunido do Comité de Produto, do qual o Diretor de Risco e
Compliance faz parte, 6rgéo responsavel pela aprovacao das gestoras no exterior, bem como
avaliacdo das estratégias de investimento e analise. Assim, antes de langcar um fundo no
Brasil o Comité é responsavel em verificar a compatibilidade do fundo investido e seu gestor
no exterior com o regulamento no fundo gerido pela Sociedade.
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Importante pontuar que a Sociedade adota como regra geral que, ao definir as regras de
resgate no regulamento do fundo sob sua gestéo, tem trés principais pontos de atencéo:

1° 0 prazo de conversédo do resgate e o preco de marcacdo sao alinhados e casados com o
fundo investido;

2° 0 prazo de liquidacgdo sera sempre de 1 (um) dias a mais do que o fundo investido;

3° s&o replicados todos os feriados que impactam o fundo investido;

Sendo essas as principais métricas de gestao do risco de liquidez adotadas internamente.

Ademais, trimestralmente sdo apresentados em reunido do Comité de Risco e Compliance
os relatérios elaborados sobre os gestores dos fundos investidos e a compatibilidade da
carteira com o disposto em regulamento, bem como sdo repassados 0s Relatdrios de Risco
mensais elaborados pela Equipe de Risco com as conclusées do Diretor de Risco e
Compliance.

A metodologia utilizada para o Gerenciamento do Risco de Liquidez sera revisada a cada
ano ou em prazo inferior, sempre que se fizer necessério e assim for entendido como
necessario pelo Comité de Risco e Compliance.

A versdo completa do documento também podera ser consultado no site da instituicdo por
meio do seguinte link: https://gamainvestimentos.com.br/#documentos

Compete ao Diretor de Risco e Compliance a responsabilidade pela execucdo e analise dos
procedimentos operacionais de risco de liquidez dos fundos sob gestéo, inclusive no que
concerne a qualidade do processo e metodologia adotada, a tomada de decisdo em caso de
extrapolacdo, bem como pela guarda dos documentos que contenham as justificativas sobre
as decisdes tomadas.

Assim, caso seja identificado algum desenquadramento, sera emitido um alerta ao Comité
de Risco e Compliance para que sejam tomadas as providéncias cabiveis para o
reenquadramento, hipotese na qual o Diretor de Risco e Compliance convocara o Comité
para deliberacdo sobre tais providéncias em reunido a ser realizada, no méximo, 1 (um) dia
apos a emissdo do alerta.

A Sociedade também se utiliza do sistema BlueTis (CNPJ: 11.459.597/0001-53) para
gerenciamento do risco de liquidez.
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O sistema do Compliasset permite controlar todos os prazos e relatérios aplicaveis aos
fundos sob gestéo.

O sistema do BlueTis faz o controle das carteiras, com conciliacdo diaria com o
administrador e custodiante do fundo. O gestor para realizar uma operacgéo precisa realizar
a boletagem dentro do sistema, que ja faz a verificacdo de regras do fundo antes de liberar.
Caso seja necessdrio algum tipo de aprovacdo para a operagdo, 0 sistema envia
automaticamente um e-mail para a area de risco solicitando a aprovagdo (junto com a
justificativa do gestor para uma boleta fora do “limite” do fundo).

Em situacOes especiais de iliquidez, assim entendidas aquelas decorrentes de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do
tratamento tributario do fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, bem
como no caso de fechamento dos mercados, o administrador fiduciario deverd ser
imediatamente comunicado, sendo indicadas as providéncias a serem tomadas e 0 prazo para
solucdo do desenquadramento identificado.

Comité de Risco de Liquidez

O Comité € composto pela Alta Administracdo, ou seja, pelos Diretores Marcos Pessoa de
Queiroz Falcdo; Bruno Matarazzo Lombardi; Bernardo Queima Alves dos Santos; lan
Marcus Cao Dias e pelo COO Ricardo Miliozi, com periodicidade trimestral, podendo se
reunir de forma extraordinaria sempre que se julgar necessario por qualquer membro.

O Comité retine-se uma a quatro vezes por ano, bem como sempre que solicitado pelo Diretor
de Risco e Compliance.

As decisdes sdo tomadas por unanimidade e documentadas eletronicamente em ata, porém é
garantido ao Diretor de Risco, Compliance e PLDFT, o sr. Bruno Matarazzo Lombardi, o
poder de veto.

A Sociedade adota as seguintes estruturas organizacionais no gerenciamento do risco de
liquidez:

Diretor de Risco: compete ao Diretor de Risco a definicdo das providéncias necessarias
para 0 ajuste continuo da exposicdo aos limites de risco previstos nos respectivos
regulamentos através da analise dos relatorios internos de risco, verificacdo da observancia
da metodologia descrita nesta Politica e do cumprimento pela Equipe de Risco dos
procedimentos ora definidos.
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Equipe de Risco: compete a Equipe a elaboracdo dos relatérios de risco, indicando nestes
as suas conclusdes e pontos de atencdo, os quais devem ser enviados aos membros das
Equipes de Risco e de Gestdo, bem como a Diretoria; manutencédo da atualizacdo do banco
de dados nos sistemas utilizados pela Sociedade; realizacdo de testes de aderéncia aos
parametros utilizados nos sistemas e verificacdo da eficcia das métricas utilizadas, no
minimo, anualmente. A Equipe é formada pelo Diretor responsavel, uma Analista de Risco
e duas Analistas Operacionais.

Comité de Risco e Compliance: responsabilidade pela orientacdo das atividades
relacionadas a analise e monitoramento dos riscos, orientando as atividades relativas a
gestdo, bem como pela aprovacdo de alteraces nas politicas e manuais internos. Ainda, é
utilizado como férum para discussdes sobre questdes éticas, conflito de interesses, analise
de eventual caso de descumprimento as politicas internas e definicdo da metodologia de
gerenciamento de riscos operacionais.

As decisdes sdo tomadas por unanimidade e documentadas eletronicamente em ata, porém €
garantido ao Diretor de Risco e Compliance o poder de veto.

Compete ao Diretor de Risco e Compliance a tomada de decisdo com base nas diretrizes
definidas pelo Comité de Risco e Compliance.

A area de Risco possui total independéncia para o desempenho das suas func@es e tomada
de decisdo na sua esfera de atuacdo, sem qualquer subordinacdo as demais areas da
Sociedade. Neste sentido, a Equipe de Risco tem autonomia e autoridade para questionar os
riscos assumidos nas operacdes realizadas pela Sociedade, ainda que estas ndo acarretem no
desenquadramento da carteira.

Em havendo desenquadramento passivo aos limites de investimento das carteiras, o Diretor
de Risco alertard a Equipe de Gestdo, solicitando providéncias para o devido
reenguadramento, respeitado o melhor interesse dos investidores, no prazo acordado entre
as partes. Caso ao final do prazo a carteira ndo tenha sido reenquadrada, cabera ao Diretor
de Risco as providéncias cabiveis para o reenquadramento.

A Equipe de Gestdo podera propor a manutencédo do titulo ou ativo desenquadrado, desde
que apresente justificativas técnicas aprovadas pelo Diretor de Risco. Em tais situaces,
poderao ser observados os critérios de liquidez do ativo, sua relevancia no fundo, melhoria

financeira e operacional do emissor, dentre outros indicadores de mercado.

Capitulo 111 — Metodologia do Processo
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O processo de gerenciamento de risco de liquidez foi desenvolvido com base em parametros
e métricas factiveis de verificacdo e controle, de acordo com a composicéao e dispersdo de
cotistas de cada carteira.

O processo inicia pela analise completa do regulamento do fundo offshore que sera investido
pelo fundo sob gestdo da Sociedade, documento no qual todos os parametros regulatérios
estardo explicitados, sendo tal anélise objeto de formalizacdo em Ata do Comité de Produto.
A partir desta informag&o, é solicitado ao gestor offshore o compartilhamento da carteira,
fact sheet e relatério de risco para que a Equipe de Risco da Sociedade possa acompanhar as
movimentacdes do ativo do fundo investido e, assim, certificar de que este veiculo esta
condizente com o que propde em regulamento. Dessa forma, a Equipe de Risco verifica se
a carteira do fundo investido estd compativel com as regras de resgate estabelecidas nos
fundos sob gestdo da Sociedade.

As informacdes sdo recebidas mensalmente do gestor offshore, inseridas nos sistemas e
controles da Sociedade pela Equipe de Risco e armazenamos os relatorios recebidos como
evidéncias, sendo as conclusdes objeto do Relatdério de Risco mensal que é encaminhado a
Equipe de Gestdo. Ademais, trimestralmente sédo debatidas tais evidéncias na reunido do
Comité de Risco e Compliance.

Os resgates conhecidos e pendentes de liquidagdo sédo considerados como obrigagdo do
fundo para fins do célculo do risco de liquidez. O sistema BlueTis faz esse controle com
conciliacdo diaria com o administrador de modo a permitir a avaliacdo de que os fundos sob
gestdo ndo possuem risco de liquidez.

Historico de resgates: 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42
(quarenta e dois), 63 (sessenta e trés) e a quantidade de dias Uteis necessarios para ter 100%
de liquidez dos fundos investidos.

Caso 0 prazo para pagamento de resgates previsto nos regulamentos dos fundos geridos seja
inferior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis, devem ser observadas, minimamente, para fins de
analise, as janelas de resgate estabelecidas em regulamento, e a janela de 63 (sessenta e trés)
dias uteis. Na hipdtese de o prazo para pagamento de resgate do fundo ser superior a 63
(sessenta e trés) dias Uteis, deve ser observado, no minimo, o prazo de resgate estabelecido
em regulamento, sendo analisadas janelas intermediarias até o prazo do efetivo pagamento
do resgate/liquidacao.

As seguintes acdes preventivas e detectivas podem ser tomadas pela Equipe de Risco:

a) Nada é feito dado que os fundos estdo com risco controlado.
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b) Soft Limit: caso o espaco de liquidez efetiva contra o indicado pelo modelo adotado pela
Sociedade seja inferior a 5%, o Diretor de Risco deve informar aos gestores.

¢) Hard Limit: quando o modelo indicar desenquadramento e a geracdo de liquidez deve
ser aquela que reenquadra o fundo com um buffer de 5%. Nesse momento, a Equipe de
Gestdo é alertada para diminuicdo das posicdes, a fim de aumentar a liquidez do fundo.

A analise da liquidez deve levar em consideracdo (i) as cotizacdes individuais dos fundos
sob gestdo; (ii) o tempo necessario para liquidacdo das posices; (iii) ciclo periddico de
resgate, se houver, ou se a liquidez é ofertada em datas fixas; (iv) as estratégias seguidas pela
Equipe de Gestdo; (iv) a classe de ativos em que o fundo pode investir; (v) o grau de
disperséo da propriedade das cotas (incluindo e excluindo as cotas detidas por fundos geridos
pela propria empresa); e (vi) o histérico de resgates dos fundos.

Assim, sdo realizados testes de estresse semanalmente considerando a movimentacdo do
passivo, a liquidez dos ativos, obrigacdes e a cotizacdo do fundo, os quais serdo verificados
pelo Diretor de Risco.

Secéo | — Ativos dos Fundos 555

Inicialmente, a Sociedade avalia se o volume investido e as regras de pagamento de resgate
dos fundos investidos e dos fundos sob gestdo sdo compativeis com os critérios de liquidez
definidos pelo regulamento do fundo investidor. Sem prejuizo, sdo verificadas as
ferramentas e sistemas de gestdo de liquidez dos gestores responsaveis pelas carteiras dos
fundos de investimento investidos com o objetivo de certificar-se da capacidade técnica para
fins de gerenciamento dos riscos atinentes aos ativos das respectivas carteiras.

O relatério demonstrara a composicdo da carteira do fundo investidor com a indicacdo do
percentual do patriménio liquido do fundo que cada ativo representa e a liquidez de cada
ativo, respeitada a regra de liquidacdo de cada ativo investido.

Ao final do relatério, é comparado o volume de pedidos de resgates realizados nos Gltimos
90 (noventa) dias em comparacao ao percentual de liquidez do fundo no dia da liquidagéo
do resgate de cotista.

Ativos Depositados em Margem

No que se refere as obrigacdes dos fundos em relacdo aos depositos de margem esperados e
outras garantias, a Sociedade mantera tais depositos e garantias sempre em titulos publicos,
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evitando o risco de liquidez, na medida em que para titulos publicos considera-se a liberagdo
em DO.

Secdo Il — Passivo dos Fundos 555
Subsecao | — Analise e Comportamento do Passivo

Sd0 adotados percentuais minimos de liquidez compativeis com o historico de
comportamento do passivo de cada fundo. Sdo apuradas as médias historicas de solicitacdo
de resgate a cada dia atil como valor percentual do patrimonio liquido de cada fundo, bem
como o0s desvios padrbes destas médias.

Caso ndo haja informacdes suficientes, tal como historico disponivel, seré realizada a anélise
de similaridade por tipo de fundo; politica de investimento; regras de movimentacao; e
publico-alvo.

Sera considerado cada investidor isoladamente ou o conjunto de investidores que estejam
sob um mesmo comando, a exemplo de fundos sob uma mesma gestéo, empresas coligadas,
individuos e empresas controladas, grupos familiares, e outros casos que forem considerados

pela Diretoria como investidores agindo em bloco.

Os prazos para liquidacdo dos resgates devem observar as regras definidas nos regulamentos
de cada um dos fundos sob gestdo, em linha com as respectivas estratégias e objetivos.

Matriz de Probabilidade de Resgate divulgada pela ANBIMA mensalmente.

Subsecéo Il — Atenuantes e Agravantes
A analise pode considerar ainda possiveis impactos atenuantes que possam influenciar no
passivo, tais como, mas nao limitado ao: (i) prazo de cotizacdo; e (ii) prazo de caréncia para
resgate.
A anélise pode considerar ainda possiveis impactos agravantes que possam influenciar no
passivo, tais como, mas nao limitado ao: (i) prazo de cotizacéo; e (ii) prazo de caréncia para

resgate.

Capitulo IV — Disposicdes Gerais
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A aderéncia dos parametros utilizados nos sistemas e eficacia das métricas utilizadas devem
ser revisadas anualmente, bem como sempre que necessaria a adequacdo dos controles
estabelecidos ou, ainda, quando a Sociedade detiver outras carteiras sob gestao.

A presente Politica sera revisada, no minimo, anualmente, salvo se os eventos mencionados
demandarem ajustes em periodos menores.

A versdo vigente do presente manual encontra-se disponivel no site da Sociedade na internet,
bem como registrada na ANBIMA. A nova versao serd encaminhada sempre que alterada, a
ANBIMA e aos administradores fiduciarios, destacando as alteracdes promovidas, no prazo
méaximo de 15 dias da alteracdo.
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